Towerbank

Ref. TBI-2014 (400-01) 2021
Panama, 28 de noviembre de 2014

Sefiores

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE YALORES
Calle 50, Edificio Global Plaza, Piso 8

Ciudad

Estimados sefiores:

Por este medio nos complace enviarle el ejemplar del Informe de Actvalizacién Trimestral (IN-
T} correspondiente al tercer trimestre del afio 2014 y de los Estados Financieros Consolidados
(no auditados) de Towerbank Infernational, Inc. y Subsidiarias (entidad 100% subsidiaria de
Tower Corporation) al 30 de septiembre de 2014 y por los nueve meses de operaciones
terminados en esa fecha.

Como se explica en la Nota titulada Politicas de Contabilidad significativas, los Estados
Financieros Consolidados de Towerbank International, Inc. y Subsidiarias son preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y Normas
Prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos de la Reptblica de Panamd,

En cumplimiento con el Acuerdo No.6-2001 (de 20 de marzo de 2001), manifestamos a usted fa
siguiente declaracion:

“El Informe de Actualizaciéon Trimestral (Formulario IN-T)} y los Estados Financieros
Consolidados (no auditados) de Towerbank International, Inc. y Subsidiarias al 30 de
septiembre de 2014 y por los nueve meses de operaciones terminados en esa fecha, han sido
preparados con el conocimiento de que su contenido serd puesto a dlSpOSlClOI] del ptiblico
inversionista y del ptblico en general.”

Atentamente,

TOWERBANK INTERNATIONAL, INC.

Alex A. Corrales Castillo
Sub-Gerente de Contabilidad

Edif, Tower Financial Center
GCalle 50

Apartado 0819,06769
Panama, Rep. de Panamé
Fax: {507) 269.6800

Linea Tower 800.6900

www. towerbank com




Towerbank

Ref. TBI-2014 (400-01) 2022
Panama, 28 de noviembre de 2014

Sefiores A

BOLSA DE VALORES DE PANAMA
Edificio Bolsa de Valores de Panama
Avenida Federico Boyd y Calle 49
Ciudad

Estimados sefiores:

Por este medio nos complace enviarle un (1) ejemplar del Informe de Actualizacidn Trimestral
(IN-T) correspondiente al tercer trimestre del afio 2014 y de los Estados Financieros
Consolidados (no auditados) de Towerbank International, Inc. y Subsidiarias (entidad 100%
subsidiatia de Tower Corporation) al 30 de septiembre de 2014 y por los nueve meses de
operaciones terthinados en esa fecha.

Como se explica en la Nota titulada Politicas de Contabilidad significativas, los Estados
Financieros Consolidados de Towerbank International, Inc. y Subsidiarias son preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y Normas
Prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos de Ia Reptiblica de Panama.

En cumplimiento con ¢l Acuerdo No.6-2001 {de 20 de marzo de 2001), manifestamos a usted la
siguiente declaracion:

“El Informe de Actualizacién Trimestral (Formulatio IN-T) y los Estados Financieros
Consolidados (no auditados) de Towerbank International, Inc. y Subsidiarias al 30 de
septiembre de 2014 y por los nueve meses de operaciones terminados en esa fecha, han sido
preparados con el conocimiento de que su contenido sera puesto a disposicién del ptiblico
inversionista y del piiblico en general.”

Atentamente,

TOWF#‘RﬁBANK INTERNATIONAL, INC.

W) 00 gon o

Alex A. Corrales Castillo
Sub-Gerente de Contabilidad

Edif. Tower Financial Center

Calle 50

Apartado 0819.06769
Panama, Rep. de Panama
Fax: {507) 269,6800
Linea Tower 800.6900

www.towerbank.com
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1

REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

ACUERDO 18-00
(de 11 de octubre de 2000)
Modificado por el Acuerdo No.8-2004 de 20 de diciembre de 2004

FORMULARIO IN-T
INFORME DE ACTUALIZACION TRIMESTRAL

(ANEXO No.2)

PERTENECIENTE A:

TOWERBANK INTERNATIONAL, INC. Y SUBSIDIARIAS
EMISOR REGISTRADO POR OFERTA PUBLICA DE ACCIONES PREFERIDAS
Y VALORES GOMERCIALES NEGOCGIABLES {VCNs)

Tercer Trimestre terminado el 30 de Septiembre de 2014

PRESENTADO SEGUN EL DECRETO LEY 1 DE 8 DE JULIO DE 1999 Y EL ACUERDC No 18-
00 DE 11 DE OCTUBRE DEL 2000.

INSTRUCCIONES GENERALES A LOS FORMULARIOS IN-A e IN-T:

Al Aplicahbilidad

Estos formularios deben ser utilizados por fodos los emisores de valores registrados ante la
Superintendencia def Mercado de Valores (antigua Comision Nacional de Valares), de conformidad con o
que dispone ef Acterdo No. 18-00 de 11 de octubre del 2000 (con independencia de si f registro es por
oferta plblica o los otros registros obligatorios). Los Informes de Actualizacién seran exigibles a partir del 1
de enera del afio 2001. En fal virtud, los emisores con cierres fiscales a diciembre, deberan presentar su
Informe Anual conforme tas reglas que se prescriben en el referido Acuerdo. De igual forma, iodos los
informes interinos de emisores con cietres fiscales especiales (marzo, junio, noviembre y ofros), gue se
deban recibir desde el 1 de enero del 2001 en adelante, tendran que presentarse segln dispone el Acuerdo
No. 18-00. No obstante, los emisores podran opcionalmente presentarlos a la Comision antes de dicha
fecha.

B. Preparacidn de los Informes de Actualizacién

Este no es un formulario para llenar espacios en blanco, Es tinicamente una guia del orden en que dehe
presentarse la informacion. La Superintendencia del Mercado de Valores (SMV) pone a su disposicion el
Archivo en procesador de palabras, siempre gue el interesado suministre un disco de 3 4. En &l futuro, el
formulario podréa ser descargado desde la pagina en fnfernet de la SMV.

Si alguna informacidn requerida no le es aplicable at emisor, por sus caracteristicas, la naturaleza de su
negocio o por cualquier otra razon, debera consignarse expresamente tal circunstancia y las razones por las
cuales ne le aplica. En dos secciones de este Acuerdo se hace expresa referencia at Acuerdo No. 6-00 de
19 de mayo del 2000 {modificado por el Acuerdo No. 15-00 de 28 de agosto del 2000), sobre Registro de
Valores, Es responsabilidad def emisor revisar dichas referencias.

Ef Informe de Actuatizacion debera presentarse en un original y una copia completa, incluyendo los anexos.

Una copia completa del Informe de Actualizacién debera ser presentada a la Bolsa de Valores en que se
ancuentre listados los valores def emisor.

La informacién financiera debera ser preparada de conformidad con [o esiablecido por los Acuerdos No. 2-
00 de 28 de febrero def 2000 y No. 8-00 de 22 de mayo del 2000. Cuando durante los psriodos contables
que se reportan se hubiesen suscitado cambios en fas politicas de contabilidad, adguisiciones o alguna
forma de combinacién mercantil que afecten la comparabilidad de las cifras presentadas, el emisor debers
hacer clara referencia a tales cambios y sus impactos en [as cifras.

De requerir alguna aclaracion adicional, puede contactar a los funcionarios de la Direccién Nacianal de
Registro de Valores, al teléfono 265-2514.

%




Formularic IN-T

RAZON SOCIAL DEL EMISCR: TOWERBANK INTERNATIONAL, INC.

VALORES QUE HA REGISTRADO:

RESOLUCION CNV No.176-08 DE 30 DE JUNIO DE 2008.

ACCIONES PREFERIDAS NO ACUMULATIVAS DE LA SERIE B, POR UN MONTO DE
US$20.000.000.00, CON VALOR NOMINAL DE US$1,000.00 C/U, CON RENDIMIENTO DEL,
7%, SIN FECHA DE VENCIMIENTO, A PARTIR DEL DIA 3¢ DE JUNIO DE 2008. Al 30 de
Septiembre de 2013, la "Serie B” se encuentra colocada en su fotalidad.

RESOLUCION CNV No.44-10 DE 12 DE FEBRERO DE 2010.

ACCIONES PREFERIDAS NO ACUMULATIVAS DE LA SERIE C, POR UN MONTO DE
US$20,000,000.00, CON VALOR NOMINAL DE US$1.000.00 C/U, CON RENDIMIENTO DEL
6.5%, SIN FECHA DE VENCIMIENTO, A PARTIR DEL 15 DE JUNIC DE 2010. Al 30 de
Septiembre de 2013, la “Serie C" se encuenfra colocada por 1a suma de B/.5 000,000,

RESOLUCION SMV No.112-12 DE 28 DE MARZO DE 2012.

VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES (VCONs) POR UN VALOR NOMINAL DE
B/.20,000,000.00, ¥ GON VENCIMIENTO HASTA UN ANO DE SU FECHA DE EMISION. LOS
VCNs SERAN EMITIDOS EN FORMA GLOBAL, ROTATIVA, NOMINATIVA Y REGISTRADA
SIN GUPONES, EN DENOMINACIONES DE B/L1,000 O SUS MULTIPLOS O EN TANTAS
SERIES COMO LO ESTIME CONVENIENTE EL EMISQR. _LOS VCNs DEVENGARAN UNA
TASA FIJA DE INTERES ANUAL QUE DEPENDERA DEL PLAZO DE LOS TITULOS Y LOS
INTERESES SERAN_PAGADOS _MENSUALMENTE. 105 VCNs NO PODRAN SER
REDIMIDOS ANTICIPADAMENTE POR_EL EMISOR Y ESTAN RESPALDADOS POR EL
CREDITO GENERAL DEL BANCO,

NUMEROS DE TELEFONO Y FAX DEL EMISOR:  TEL: 269-6900 Y FAX; 269-6800.

DIRECCION DEL EMISOR: EDIFICIO TOWER FINANGIAL CENTER, UBICADO EN CALLE 50
Y CALLE ELVIRA MENDEZ, CIUDAD DE PANAMA.

DIRECCION DE GORREQ ELECTRONICO DEL EMISOR: towerbank@towerbank.com.

PRESENTACION DE LOS HEGHOS DE IMPORTANCIA DURANTE EL TERGER TRIMESTRE:

Comeo hechos de Importancla destacades en el Tercer Trimestre del afio 2014 (de julic a
septiembre), explicamos a ustedes lo siguiente:

Pago de Dividendos — Acciones Comunes:

En reunion de Junta Directiva celebrada el 27 de julio de 2014 se autorizé el pago de dividendos
de acciones comunes al accionista principal por la suma de B/.3,200,000.

Pago de Dividendos — Serie B v C de la Emisién de Acciones Preferidas No Acumulativas:

El 17 de septiembre de 2014, Towerbank International, Inc. informa que en reunion de Junta
Directiva celebrada el dia 21 de agosto de 2014 se aprobo lo siguiente;

1. El pago de dividendos a ios tenedores registrados hasta «f dla 19 de septiembre de 2014
de la emision de Acciones Preferidas No Acumulativas Serie “B” autorizadas mediante
Resolucion CNV No.176-08 de facha 20 de junic de 2008, Este pago se hara efectivo el
dfa 26 de septiembre de 2014 por B/.357,778.

2. Elpago de dividendos a los tenedores registrados hasta el dia 19 de septiembre de 2014
de la emision de Acciones Preferidas No Acumulativas Serie "C" autorizadas mediante
Resolucion CNV No.44-10 de fecha 12 de febrerc de 2010, Este pago se hara efectivo
el dia 26 de septiembre de 2014 por B/.83,056.

Oferta Piiblica de Valores Comerciales Negociables ~ Serig E:

Towerbank International, Inc. informa que el 28 de agosto de 2014 se estara ofreciendo a través
de |a Bolsa de Valores de Panama, la Serie E por un monto de B/.8,610,000 concerniente a los
Valores Comerciales Negociables (VCM), autorizados mediante Resolucién SMV No.112-12 de
28 de marzo de 2012,




Formudario IN-T

Constitucién de Provision Dinamica:

El Acuerdo 4-2013 de 28 de mayc de 2013 emitido por la Superintendencia de Bancos de
Panama, que deroga en todas sus partes el Acuerdo 6-2000 de 28 de junio de 2000 y todas sus
modificaciones, establece nuevos porcentajes de ponderacidn asignados a las categorfas de
calificacion de la cartera crediticia, que serdn aplicables para su constitucion y reconccimiento a
partir del cierre mensual del 31 de diciembre de 2014.

Al 30 de septiembre de 2014, el Banco establecid la provision dinamica por la suma de
B/.6,584,503, en base a una apropiacién de las utilidades retenidas que contemplé una
reclasificacidon de provisién global para posibles préstamos incobrables por B/.3,900,000, con el
proposito de cumplir con las disposiciones establecidas en el Articulo 36, sobre provisiones
dinamicas y su respectiva constitucién en base al porcentaje minimo de 1.25% de los activos
ponderados por riesgo, correspondiente Unicamente a facilidades crediticias clasificadas en [a
categor(a normal.

DESCRIPCION DEL NEGOCIO DE TOWERBANK INTERNATIONAL, INC.

Towerbank International, Inc. fue establecido en octubre de 1971 en la Repilbiica de Panama
como un banco con licencia internacional, aunque a partir de 1974 opera con licencia bancaria
general, [a cual le permite efectuar indistintamente negocios de banca en Panama o en ef
exterior. La red de distribucidén del Banco comprende tres oficinas principales en Panama, una
oficina de representacion en Nicaragua y promofores de negocios en cada mercado en el cual
tiene presencia.

Towerbank International, Inc., controia a la subsidiaria bancaria Towerbank, Lid. (off-shore
constituida en 1980 bajo las leyes de las Islas Cayman); Tower Securities, Inc. (casa de holsa);
Towertrust, Inc. (administradora de fideicomisos), Tower Leasing, inc. {arrendamiento financiero),
estas tres domicifiadas en la Replblica de Panama, vy Alfawork Participacoes, Ltda. (inversionista
establacida en Brazil). Las cinco subsidiarias anteriores, consolidan en los estados financieros
trimestrates y anuales de Towerbank, utllizados en la elaboracion del presente Informe [N-T.

Towerbank es 100% propiedad de Tower Corporation, entidad tenedora de acciones domiciliada
en Panama, A su vez, Tower Corporation es 100% propledad de Trimont International
Corporation, entidad incorporada en las Isias Virgenes Britanicas, que consolida activos por
B/.803.5 millones y patrimonic por B/.82.6 millones (seglin Estado Financiero Consclidado
auditade al 31 de diciembre de 2013}

Towerbank se enfoca principalmente en desarroliar el financiamiento de pre-exportaciones y
exportaciones en paises seleccionados de Latinoamérica, importaciones en la Zona Libre de
Colén, en especial a clientes gue cuentan coh una buena calidad crediticia y en los sectores
corporativos y personal en Panama, este Ultimo denfro de ios estratos de ingresos medio-alto y
altos.

La estructura de gobierno corporative del Banco, estd formada por varios comités, considerados
organismos de ayuda permanente a la Junta Directiva. Los comités estan formados, por
ejecutivos del Banco y directores de la Junta Directiva.

IPARTE

Ne conformidad con e Articulo 3 del Acuerdo No, 18-00 de 11 de octubre del 2000, haga un resumen de
los aspectos de importancia del frimestre, segtin lo establecido en la Seccion de Analisis de los
Resultados Financieros y Operativos a que se refiere la Seccién i del Articulo 18 del Acuerdo
No. 6-00 de 18 de mayo del 2000, medificado por el Acuerdo No. 15-00 de 28 de agosto del
2000. Adicionalmente, el emisor debera reportar cualquier hecho o cambios de importancia que
hayan ocurrido durante el periodo que se reporia {(a manera de ejemplo pero no exclusivamente:
cambios en el personal ejecuiivo, gerencial, asesor o de auditorfa; modificaciones al Pacto Social
o los estatutos; cambios en la estructura organizativa, accionistas controlantes; apertura de

nuevos establecimientos, etc.). @Q
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ANALISIS DE RESULTADOS FINANGIEROS Y OPERATIVOS

A continuacion presentamos un resumen del andlisis de los resultados financieros y operativos
de Towerbank International, Inc. y Subsidiarias, para el tercer trimestre en comparacion con el
segundo frimestre del afio 2014:

A, Liguidez

Los niveles de iiquidez de Towerbank son altos, con un portafolio de inversiones
compuesto en su mayaoria por titulos de facil realizacién, valorados a precic de mercado
y se favorecen de una conservadora politica interna del plazo promedic de fa cartera
crediticia y el calce entre sus activos y pasivos. La estructura de fondeo es estable v se
encuentra concenirada en depésitos, principalmente a plazo. El Banco centinuaré
diversificando su fondeo, a través de la colocacion de VCN's y la captacion de depésitos
a fa vista.

El saldo promedio de los Activos Liquidos de Towerbank para el mes de septiembre de
2014 ascendio a BL.203.7 millones (22.39% del total de activos y 26.91% del total de
depdsitos recibidos) reflejando una disminucién de B/.8.4 millones con respecto ai nivel
registrade al 30 de junio de 2014 por B/.212.1 millones, esto se debe principalmente fa
disminucion en los depodsitos a la vista y a plazo colocados en Bancoes, producto de ia
actividad del tercer trimestre observada en la cartera de crédite del Banco, en contraste
con un leve aumento neto en la caplacion de depdsitos y la cancelacién de
financiamientos. :

B. Recursos de Capital
Capital Pagado: | Trimestre Actual: Trimestre 31 Trimestre 2; Trimestre 1:
Al 30 de Septiembre Al 30 de Junic de Al 31 de Marzo de Al 31 de Diclembre
de 2014 2014 2014 de 2013
Acciones
Comunes B1.54,000,000 B/.54,000,000 B/.54,000,000 B/.54,000,000
Acciones
Preferidas Serie 19,979,008 19,976,675 19,974,343 19,972,588
B (9
Acciones
Preferidas Serie 4,984,752 4,994,169 4,993,586 4,992 425
cH
Total de capital
pagado B/.78,973,760 B/ 78,970,844 B/.78,867,929 B/.78,965,013
Bonos B/.5,841,994 B/.8,841,954 B/.8,841,994
subordinados
Cantidad de
acciones
emitidas;
Acciones
Comunes 54,000 54,000 54,000 54,000
Acciones
Praferidas Serie 20,000 20,000 2(,000 20,000
B
Acciones
Preferidas Serie 5,000 5,000 5,000 5,000
9

(*} Eisaldo de las Acciones Preferidas ~ Serie “B” y Serfe "C”, son netos de los gastos de emlsién por BJ.27,412 y
B/7,675 respectivamente.

Al cierre del 30 de septiembre de 2014, el indice de capitalizacion, ascendié a 10.45%
{junio 2014: 10.58%) v el indice de adecuacién de capital consclidada se situs en
16.58% (junio 2014 16.64%), lo que le ha permitido al Towerbank, mantener una
posicién patrimanial adecuada, para soportar el crecimiento de las operaclones y cumplir
con el indice regutatorio.
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5
C. Resultacdos de las Operaciones
Ingresos Operativos:
Ingresos Trimestre Actual: Trimestre 3: Trimestre Z: Trimestre 1:
devengados en el | 30 de Septiembre 30 de Junio de 31 de Marzo de | 31 de Diciembre de
Trimestre: de 2014 2014 2014 2013
Intereses
davengados B/.10,440,203 B/.10,320,146 B/.10,066,565 B/.10,140,934
Comisiones B/.1,035,015 B/.941,283 B/.576,846 B8/.1,010,393
Ganancia (pérdida)
realizada en
inversiones B/.G B/.(11,944) Bl.127,556 Bl.4 944
(Pérdida) ganancia
no realizada en B/.4,484 B/L{475) B/.(4,704} Bl.317,249
inversiones .
Ofrgs ingreses B/.219,767 B/.333,789 Bl.226,159 B/.400,561

La utilidad neta correspondiente al tercer trimestre del 2014, ascendid a B/.1,659,073,
quedando levemente inferior en B/ 118,572 a la registrada en el segundo trimasire
(B/.1,777,645).

Los ingresos por ihtereses ganados, aumentaron en B/.120,057, al comparar el tercer
con el segundo trimestre del aflo 2014, observandose esta variacion en los rubros de
préstamos e inversiones. Por ofro lado, los intereses generados por la cartera de
préstamos, confintian siendo la principal fuente de ingresos del Banco, gue durante el
tercer trimestre del 2014, los cuales aumentaron con respecte al segundo trimestre en
B/.71,460, debido una disminucion del saldo promedio de la cartera de préstamos
regulares por B/.5.1MM, en contraste con un incremento de 5 p.b. en su rendimiento.

Los ingresos por comisiones al tercer irimesfre del petfode 2014 rostraron un
incremento de de B/.93,732, en comparacion al segundo trimesfre, especificamante en
los rubros de préstamos, cartas de orédito y ofros servicios bancarios.

Provisiones:

Trimesftre Actuai: Trimestre 3: Trimestre 2: Trimestre 1:
Al 30de Al 30 de Junic de | Al 31 de Marzo de Al 31 de
Septiembre 2014 2014 Diciembre
de 2014 de 2013
Cartera de Préstamos
bruto B/.691,610,486 B/.667,248,018 B{.689,597,512 B/.659,828,706

Saldo de Provision |
para incobrables B/.4,019,054 BL7,215,431 B/.9,105,280 B/.9,107,152 ‘

Gasto de provision {en
resultades) BZ6,250 B/.6,250 B/.6,250 B/.304,980

Saido de Cartera de
préstamos morosa (*)

B/.5,337,508 B/.6,617,835 B/.6,154.861

B1.2,369,982

{*} La cartera crediticla morosa esta conformada por los préstamos morosos y vencidos,

Histdricamente el Banco ha mosfrado niveles bajos de deterioro crediticio. Al 30 de
septiembre de 2014, los créditos morosos y vencidos totalizaron B/.5,337,508 (junio
2014: B/.8,617,835), reflejando una disminucién con respecto al frimestre
inmediatamente anterior por B/.1,280,327. Los créditos morosos y vencidos al 30 de
septiembre de 2014 representan el 0.77% del total de la cartera bruta del Banco a esa
fecha (Junic 2014: 0.99%), porcentaje infericr respecto al promedio del Sistema Bancario
Nacional, gue se encuentra alrededor del 2.6%.
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Gastos de Operacidn:
Gastos incurridos por | Trimestre Actual Trimestre 3: Trimestre 2 : Trimestre 1:
Trimestre: Al 30 de Al 30 de Junic Al 31 de Marzo Al 31 de
Septiembre de de 2014 de 2014 Diciembre de
2014 2013
Gastos de Operacion B/.5,146,661 B/.5,024,817 B/.5,439,320 B/.4,858,229

Para el tercer trimestre de 2014, el total de los gastos operativos y administrativos del
Banco, se mantuvieron sin variacion significativa con relacién al trimestre anterior, al
incurir en gastos propics del trimestre.

D. Andlisis de Perspectivas del Negocio.

La estrategia del Banco estd enfocada en brindar un servicio innovador y personalizado,
manteniendo un aito perfit de clientes corporativos que cuentan con una buena calidad
crediticia. Asl como también, incrementar la cartera crediticia de consumo, a través de
un servicio simple.,

N PARTE
RESUMEN FINANCIERO

Presente un resumen finahciero de los resultados de operacién y cuentas del Balance det
trimestre para el cual reporta y de los tres trimestres anteriores..

Propésito: Brindar al inversicnista en un formato tabular sencillo y comprensibie informacion

relevante sobre el emisor y sus tendencias. Eiifa la presentacién que sea aplicable al emisor,
segun su giro de negocios.

B. Presentacion aplicable a Emisores del Sector Financiero:

TRIMESTRE

ESTADO DE UTILIDADES . TRIMESTRE 3 TRIMESTRE.2 TRIMESTRE 1
INTEGRALES - "REPORTA - 30 DEJUNIO - [ "31.DEMARZO - " 31:DE
: ‘30:DE DE 2014 DE 2014 DICIEMBRE DE
‘SEPTIEMBRE 2013
DE ‘2014

Ingrescs por Intereses (1)

B/.11,475,218

B/.11,261.429

B/.11,043,411

B/.11,151,327

Gastos por interases {2) 4,887,485 4,799,219 4,711,518 4,876,228
Gastos de Operacién 5,146,661 4,990,885 5,024,817 5,439,320
Utiidad o Pézdida de! Trimestre 1,659,073 1,777,645 1,650,437 1,253,553
Acciones  emitidas y  en

cireulacion 54,000 54,000 54,000 54,000
Utilidad o Pérdida por Accién Bl31 B33 B/.31 B/.35
Ulilidad o Pérdida del periodo

(acum..) B/.6,087,155 B/.3,428,082 B/.1.650,437 B/.6,580,152
Acciones promedio def perfodo 54,000 54,000 54,000 54,000

(1) Este meonto incluye comisiones ganadas.
(2) Este monto incluye comisiones pagadas.
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TRIMESTRE 4 TRIMESTRE 3 TRIMESTRE 2 TRIMESTRE 4
ESTADO DE SITUACION | - 'REPORTA REPORTA REPORTA - 'REPORTA
FINANCIERA 30:SEPTIEMBRE . 30JUNIC'DE 31 MARZO DE 31:DICIEMBRE DE
: DE 2014 2014 2014 2013

Préstamos B/.691,610,485 B/.667,248,018 B/.689,697,512 B/.659,828,706
Activos Totales B/.925,326,535 B/.896,902,952 B/.889,145,135 B/.003.843.816
Depositos Totales B/.792,569,246 B/.746,725,312 B/.740,455,318 B/.750,944,848
Deuda Total B/.14,537,298 B1.38,142,294 B/.33,119,167 B/.46,500,000
Acciones Preferidas B/.24,973,760 B/.24,970,844 B/.24,967,929 B/.74,966,013
Capital Pagado B/.54,000,000 B/.64,000,000 B7.54,000,000 B/.54,000,000
Bonos subordinados B/.8,841,994 B/.8,841,584 B/.8,841,994 B0
Operacitn y reservas B/.8,868,451 B/.7,185,639 B/.5,561,543 B/.4,326,558
Patrimonic Total B/.96,684,205 B/.64,898 477 B/.93,371,466 B/.53,291,571
RAZONES FINANCIERAS:
Dividendo/Accién Coman (*) B/.42.59 B/.0.00 B/.0.00 B/.60.54
Deuda Total 834.79% 826.19% 828.53% 957.41%
Depdsitos/Patrimonio
Préstamos/Activos Totalss 74.74% 74.30% 77.57% 73.00%
{astos de Operacidn/ingrescs 43.90% 43.84% 44 .59% 42.33%
tetales
Morosidad/Reservas 132.81% 83.61% 57.60% 26.02%
Morosidad/Cartera Total 0.77% 0.99% 0.89% 0.36%

{*) En reunién de Junta Directlva celebrada el 24 de julio de 2014, se autorizd el pagoe de dividendos de acclones
comunes al accionista principal por la suma de B/.2,360,000.

Al 30 de sepliembre de 2014, el saldo de operacion y reservas que totaliza B/.8,868,451 (junfo
2014; B/.7,185,639), se compone de las utilidades retenidas, la provision dinamica, la partida
titutada “cambios netos en valores disponibles para la venta”, y la diferencia por conversion de
moneda exiranjera.

it PARTE
ESTADOS FINANCIEROS

Presente los Estados Financieros trimestrales {no auditados) del emisor.

Adjuntamos al presente Informe de Actuafizacidn Trimestral, el ejemplar de los Estados
Financieros Consclidados (no auditades) de Towerbank International, Inc. y Subsidiarias al 30 de
septiembre de 2014 y por los nueve meses de operaciones terminados en esa fecha.

Como se explica en la Nota No.3 titulada Politicas de Contabilidad significativas, los Estados
Financieros Consolidados (no auditados) de Towerbank International, Inc. ¥y Subsidiarias son
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y
se ha aplicade en su presentacién las normas regulatorias establecidas per la Superintendencia
de Bancos de la Republica de Panama.

En cumplimiento con el Acuerde No.B-2001 (de 20 de marzo de 2001), manifestamos a la
Superintendencia del Mercadoe de Valeres (antigua Comision Nacional de Valores) ia siguiente
declaracion:

“Este Informe de Actualizacion Trimestral (Formulario IN-T) y los Estados Financieros
Consolidados (no auditados) de Towerbank International, Inc. y Subsidiarias al 30 de septiembre
de 2014, ambos correspondientes al tercer trimestre del afio 2014, han sido preparados con el
conocimiento de que su contenido serd pueste a disposicion del plblico inversionista y del
plblico en general.”

IV PARTE
ESTADOS FINANCIEROS DE GARANTES O FIADORES

Presenie los Estados Financieres trimestrales del garante o fiador de los valores registrados en
la Superintendencia del Mercado de Valores {(antigua Comisién Nacional de Valores), cuando
aplique,

Para el presente Informe de Actualizacion Trimestral, no es aplicable a nuestra condicion de
presenfar Estades Financieros de Garantes o Fiadores, en esta Seccitn.
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V PARTE
CERTIFICACION DEL FIDUCGIARIO

Presente la certificacién del fiduciario en la cual consten los bienes que constituyen el patrimonic
fideicomitido, en el caso de valores registrados en fa Superintendencia del Mercado de Valores
(antigua Comisidn MNacional de Valores) se encuentren garantizados por sistema de fideicomiso.

Para el presenta Informe de Actualizacion Trimestral, no es aplicable a huestra condicion
presentar Certificacion del Fiduciario, en esta Seccién.

VI PARTE
DIVULGACION

De conformidad con los Articulos 2 y 6 del Acuerdo No. 18-00 de 11 de octubre del 2000, &l
emisor debera divulgar el informe de Actualizacion Trimestral entre los inversionistas y el pablico
an general, dentrc de los sesenta dias posteriores al clerre del frimestrs, por alguno de los
medics que alll se indican.

1. Identifique ef medio de divulgacion por el cual ha divulgade o divulgara el Informe
de Actualizacién Trimestral y el nombre del medio:

T Diario de circulacion nacional
i Perigdico o ravista especializada de circulacién nacional
i Portal o Péagina de Internet Colectivas (web sites), del emisor, siempre que sea de

acceso piblico www.towerbank.com

7 El envic, por el emisor o su representante, de una copia del informe respectiva a los
accionistas e inversionistas registrados, asf como a cualquier interesade gue lo solicitare.

7 El envic de los Informes o reportes periddicos que haga el emisor (v.gr., informe
Semestral, Memoria o Informe Anual a Accionistas u otros Informes periddicos), siempre
gue: a) incluya toda la informacién reguerida para el Informe de Actualizacion de qgue se
frate; b} sea distribuido también a los inversionistas que no siendo acclonistas sean
tenedores de valores registrados del emisor, y ) cualquier interesado pueda solicitar
copia del mismo.

2. Fecha de divulgacion.

2.1 Si ya fue divuigado por alguno de los medios antes sefialados, indique ia fecha:

2.2 Si aun no ha sido divulgado, indique la fecha probable en que sera divuigado:

El Informe sera divulgado a mas tardar el viernes 12 de diciembre de 2014,

FIRMA(S)

El Informe de Actualizacion Trimestral debera ser firnado por la o las personas gue, individual o
cohjuntemente, ejerza(n) ia representacion legal del emisor, seglin su Pacto Social. El nombre
de cada persona que suscribe debera estar escrito debajo de su firma.

El Informe de Actualizacién Trimestral de Towerbank International, Inc. y Subsidiarias
correspondiente al tercer trimestre terminado el 30 de septiembre de 2014 es firmado por los,
siguientes funcionarios:

N S
MAS

{iGuel A. Tejeifia Vilches
Apoderado
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INFORME DE REVISION DE INFORMACION FINANCIERA INTERMEDIA

Sefiores
Junta Directiva y Accionistas
Towerbank International, Inc. y subsidiarias

Hemos revisado el estado consolidado de situacién financiera que se acompafia de Towerbank International, Inc. y
subsidiarias al 30 de septiembre de 2014 v el estado consolidado de ganancias o pérdidas, el estado consolidado de
utifidades integrales, el estado consolidado de cambios en el patrimonio y ¢l estado consolidado de flujos de efectivo por
el perfodo de nueve meses terminado en esa fecha, y un resumen de las principales politicas contables y otras notas
explicativas. La Administracion es responsable por la preparacién y presentacidn razonable de esta informacion
financiera intermedia de acuerdo con las Nommas Internacionales de Informacién Financiera, tal como han sido
modificadas por regulaciones prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos de Panamé para propoésitos de
supervision. Nuestra responsabilidad es indicar si existe alguna circunstancia que nos haga pensar que la informacién
financiera no se presenta razonablemente.

Alcance de ia revision

Efectuamos nuestra revisidén de acuerdo con la Norma Internacional para Compromisos de Revision 2410, “Revision de
informacion financiera intermedia realizada por el Auditor Independiente de la entidad”, Una revision de informacién
financiera intermedia consiste en realizar indagaciones, principalmente con las personas responsables de los asuntos
financieros y contables, y aplicar procedimientos analiticos ¥ de otro tipo., Una revisién es sustancialmente menor en
alcance que una auditoria efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria y, consecueniemente, no
nos permite tener una seguridad de que nos percataremos de todos los asuntos significativos que podrian ser
identificados en una auditoria. Por consiguiente, no expresamos una opinién de auditoria.

Conclusion

Con base en nuesira revision, nada ha surgido a nuestra atencidn gue nos haga creer que la informacién financiera
intermedia que se acompafia no presenta razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de
Towerbank Infernational, Inc., y subsidiarias al 30 de septiembre de 2014, y de su desempefio financiero y sus flujos de
efectivo por el perfodo de nueve meses terminado en esa fecha de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, tal como han sido modificadas por regulaciones prudenciales emitidas por la Superintendencia
de Bancos de Panamé para propésitos de supervisidn.

Informacién suplementariza

Nuestra revision se efectué con el propésito de indicar si existe alguna circunstancia que nos haga pensar que la
informacién financiera intermedia, tomada como un todo, no se presenta razonablemente, La informacién suplementaria
que se presenta con el propdsito de efectuar un andlisis adicional de los estados financieros consolidados y no para
presentar la situacién financiera ni los resultados de las operaciones de las compafifas individuales. Dicha informacion
suplementaria a que se hace referencia en este informe, ha estado sujeta a los procedimicntos de revisién que se aplican
en la revision de los estados financieros consolidados y nada ha surgido & nuestra atencion que nos haga creer que la
informacién suplementaria que se acompafia no sc presenta razonablemente en todos sus aspectos fmportanies
relacionados con los estados financieros consolidados tomados como un todo.

»

28 de noviembre de 2014
Panaméa, Republica de Panama

. . i A member firm of
Auditorfa . Impuestos . Consultorfa . Asesoria Financiera. Delaltta Taucha Tohmatsu




Towerbank International, Inc. y subsidiarias

Estado consolidado de sifuacion financiera
30 de septiembre de 2014

(En balboas)
30 de septiembre de 31 de diciembre
Activos Notas 2014 2013
(No auditado) (Auditado)
Efectivo y efectos de caja 7,165,827 6,982,494
Depdsitos en bancos:

A la vista-locales 9,031,132 7,605,247

A la vista-extranjeros 48,841,987 71,819,281

A plazo-locales 39,023,014 36,016,391

A plazo-extranjeros 8,427,709 11,425,600
Total de depositos en bancos 4 106,223,842 126,865,919
Total de efectivo y depésitos en bancos 8 113,389,669 133,848,413
Valores de inversién a valor razonable con cambios en ganancias o pérdidas 4,569 49,229 49324
Valores de inversién disponibles para la venta 4569 92,301,459 89,749,936
Préstamos:

Sector interno 7 534,143,435 493,558,174

Sector externo 157,467,051 166,270,532

10 621,610,486 659,828,706
Menos:

Provisiones para posibles préstamos incobrables 1 (4,019,054) (9,107,192)
Préstamos, neto 4,5,6,7,10 687,591,432 650,721,514
Inmueble, mobiliario, equipo y mejoras, neto 12 18,381,919 16,932,053
Activos varios:

Intereses acumulados por cobrar 7 3,551,166 4,238,322

Obligaciones de clientes bajo aceptaciones 3,361,675 4999461

Impuesto sobre la renta diferido 184,724 184,724

Otros activos 13 6,515,662 3,120,069
Total de activos varios 13,013,227 12,542,576
Total de activos 23 925,326,935 903,843,816

{Contintia)




Towerbank Internaticnal, Inc. y subsidiarias

Estado consolidado de situacion financiera
30 de septiembre de 2014
(En balboas})

30 de septiembre de 31 de diciembre

Pasivos y patrimonio Notas 2014 2013
(No auditade) (Auditado)

Pasivos

Depésilos de clientes:

A favista-locales 7 109,425,344 125,358,908
A la vista-exiranjeros 7 20,936,106 20,910,190
De ahorros-locales 79,801,410 66,065,606
De ahorros-extranjeros 22,964,320 16,394,471
A plazo-locales 7 356,271,697 349,229,871
A plazo-exiranjeros i 150,407,740 138,202,274
Depésitos interbancarios:
A la vista-extranicros 938,137 880,037
A plazo-locales 51,824,492 33,903,491
Total de depésitos 6 702,569,246 750,944,848
Financiamientos recibidos 14 956,895 26,500,000
Valores comerciales negociables 15 13,580,403 20,000,000
Cheques de gerencia y certificados 4,657,835 9,224,229
Intereses acumutados por pagar 7 4,373,462 3,588,039
Aceptaciones pendientes 3,361,675 4,999,461
Ofros pasivos 16 9,143,214 5,295,668
Total de pasivos 23 828,642,730 82{,552.245
Patrimonio:
Acciones comunes b7 54,000,000 54,000,000
Acciones preferidas 18 24973760 24,965,013
Cambios netos en valores disponibles para la venta 9 (3,060,825) {(2,106,014)
Diferencia por conversién de moneda extranjera {223,982) (346,448)
Bonos subordinados convertibles en acciones 19 8,841,994 -
Provisién dindmica 6,584,503 -
Ultilidades no distribuidas 5,568,755 6,779,020
Total de patrimonio 23 96,684,205 83,291,571
Tofal de pasivos y palrimonio 925,326,935 903,843,816

Las notas son parte infegral de estos estados financieros consolidados.
(Concluye)

-3-




Towerbank International, Inc. y subsidiarias

Estado consolidado de ganancias o pérdidas
Por los nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2014
{En baiboas)

[ntereses panados scbre:
Préstamos
Depositos
Inversiones

Total de intereses ganados

Comisiones ganadas sobre:
Préstamos
Cartas de crédito
Transferencias
Cobranzas
Varias

Total de comisiones ganadas

Total de ingresos de intereses y comisiones

Gastos de intereses y comisiones:
Depdsitos
Financiamientos recibidos
Comisiones

Total de gastos de intereses y comisiones

Inpreso neto de intereses y comisiones

Pérdida neta realizada por cambics en el valor razonable

(Pérdida) ganancia neta no realizada por cambios en el valor razonable
Gaeancia (pérdida) realizada en valores disponiblies para la venta
Qtros ingresos

Total de ingresos

Provisién para posibles préstamos incobrables
Salarios y beneficics a empleados

Hororarios y servicios profesionales

Gastos de ocupacion

Gastos de equipo

Otros

Ganarncia antes del impuesto scbre 1a renta
Tmpuesto sobre la renta corriente estimado
Ganancia del periodo

Las notas son parte integral de cstos estados financieros consolidados.

Por los tres meses terminados

Por los nueve neses terminados

el 30 de septiembre de el 30 de scptiembre de
2014 2013 2014 2013
Notas  (No auditado) {No auditado) (No auditado) (No auditado)
7 9,882,631 2431417 29,195,685 27,821,351
41,532 (521,518) 104,217 80,368
516,040 695,832 1,527,012 1,871,255
10,440,203 8,603,731 30,826,914 25,772,974
159,558 2757185 550,393 832,833
63,066 262,418 220,063 467,969
216,361 220,495 040,321 634,431
23,583 34,226 68,932 112,284
532,047 451,155 1,467,433 1,351,242
1,035,015 1,284,083 2,953,144 3,398,759
11,475,218 10,889,814 33,780,058 33,171,733
7 (4,546,833) (3,718,940) (13,268,823) (§2,143,727)
(218,281} {345,441) (785911) (1,012,157}
(122,371} {178,830) (343,488} (391,558}
{4,887,485) {4,243,217) {14,398,222) (13,547,442)
6,587,733 0,646,597 19,381,830 19,624,291
9 - (222.,779) - {314,010)
9 4,484 109,039 (95) 9,026
9 - (51,854) 115,612 205421
22 219,767 216,541 719,715 526,643
6,811,984 6,691,544 20,277,008 20,051,371
11 {6.250) (305,01%) (18,750) (913,380)
7 (2,379,352} (2,185,858} (6,916,654) (6,133,710)
7 (336,681) (418,382} (982,797) {1,103,526)
7 (758,661} (585,161) (2,229,022) {1,092,035)
(535,298) (518,703) (1,474,839) {1,354,234)
(903,614} (1,020,117) {2,866,844) (3,145,279
(4,910,856) (5,033,232) {14,488,906) (14,342,164}
1,901,128 1,658,312 5,788,162 5,709,207
71 (242,055) {126,201) (701,007 (382,608
1,659,073 1,532,111 5,087,155 5,326,599




Towerbank International, Inc. y subsidiarias

Estado consolidado de utilidades integrales
Por los nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2014
(En balboas)

Por los tres meses terminados
el 30 de septiembre de
2014 2013
Notas  {No anditado) (No auditado)

Por los nueve meses terminados
el 30 de septicmibre de
2014 2013
(No auditado) {No auditado)

Ganancia del perlodo 1,659,073 1,532,111 3,087,155 5,326,599
Otro resultado integral;
Partidas que posieriormente pueden ser reclasificadas a

ganancias o pérdidas: .
Diferencia por conversidn de moneda extranjera (211,682) {220,58%) 122,466 (343,473)
Cambio neto en pérdidas netas no realizadas en valores 9

disponibles parz la veata : (923,745) 553,739 (954,8t1) 2,844,450y
Total de resultado integral 523,646 1,905,261 4,254 810 2,138,676

Eas notas son parte integral de estos estados financiercs consolidados.
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Towerbank International, Inc. y subsidiarias

Estado consolidado de flujos de efectivo
Por los nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2014
(En balboas)

Por lHS mieve mescs tﬂl‘millﬁdﬂs
¢l 30 de septiembre de
2014 2013
. Notas  (No auditade) (No auditado)
Flujos de efective de 1as actividades de operacitn

Ganancia del perfodo 5,087,155 5,326,59¢%
Ganancia en disposicién de las inversiones disponibles para la venia 9 (115,612) {203,421)
Pérdida neta en disposicitn de las inversiones a valor razonable 9 - 314,010
Pérdida neta por cambios en las inversiones a valor razonable g 95 {9,026}
Provision para posibles préstamos incobrables il 18,750 913,380
Efecto en cambio en moneda 22,466 (343,473)
Ingresos de intereses y comisiones (33,780,058) (33,171,733)
Gastos de intereses y comisiones 14,398,222 13,547,442
Amortizacion de costos de acciones prefezidas 8,747 -
Tapuesio sobre 1a reata 21 701,007 382,608
Depreciacidn y amortizacion 12 1,228,097 1,175,043

(12,331,131 (i2,070,571)
Carnbios en los activos y pasivos operativos:

Inversicnes a valor razonable - {314,009)
Aumento en préstamos (33,290,295) (42,140,250)
Aumento en intereses y comisiones descontadas no panadas 301,627 73,640
Aumento en otres activos (2,876,894) (1,308,507}
(Disminucion} anmento en depdsitos a la vista y cuentas de ahormo 4,436,105 17,303,214
Aumente en depdsitos a plazo 37,168,293 32,233,611
Disminucién en cheques de gerencia y certificados (4,566,394) (6,888,146)
Descuento de aceptaciones pendientes - (3,359,624)
Aumento er otros pasivos 3,472,446 920,535
Efective utitizado en operaciones (7,666,243) (13,550,107}
Impuesto sobre 1a renta pagado (844,605) (203,270)
Tntereses y comisiones recibidas 34,467,215 32,819,132
Intereses y comisiones pagadas {13,612,799) (13,465,879)
Efectivo neto provenieate de las actividades de opezacion 12,343,568 5,599,876

Flujos de efectivo de fas actividades de inversién

Compras de inversiones disponibles para la venta 9 (41,797,626) (88,802 801
Disposicion/redereion de inversiones disponibles para la venta 9 38,406,902 39,143,438
Venta y disposicion de activos fijos 12 237,605 305,472
Adquisicign de active fijo 12 (2,915,568} (3,930,230}
Efective neto utilizado en las actividades de inversidn (6,068,687} (53,284,121)

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento

Financiamientos recibidos (26,500,000) (7,193,504)
Valores comerciales negociables {6,419,597) 7,096,855
Proveniente de bonos convertibles 9,798,880 -
Dividerdos pagados {3,612,917) (4,339.917)
Hfectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (26,733,625} {4,436,566)
Disminueion neta de efective y equivaleates de efective (20,458,744) (52,120,814 1)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 133,423,413 162,373,084
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 8 112,964,669 110,252 273

Las notas scn parte integral de estos estados financieros comsolidados.
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2.

Informacion general

Towerbank International, Inc. (el Banco), fue constituido ef 14 de octubre de 1971 ¥ opera en la Repuiblica de
Panamd con una licencia general otorgada por la Superintendencia de Bancos de Panamd (la Superintendencia),
segdn Resolucion S.B. No.100-1974 emitida por la Superintendencia ¢l 30 de agosto de 1974, 1a cual le permite al
Banco efectuar indistintamente negocios de banca en Panama o en el exterior. El Banco es propiedad en un 100%
de Tower Corporation, una entidad establecida en la Repiblica de Pasamd, y <sta, a su vez, es propiedad en un
100% de Trimont International Corporation, entidad incorporada en las Islas Virgenes Britdnicas.

El Banco tiene valores para oferta pablica registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores de Panamd.
La oficina principal del Banco estd ubicada en Calle 50 y Elvira Méndez, Edificio Tower Financial Center,

La actividad principal del Banco y subsidiarias (ef Grupo) se describen en la nota 24.

En la Repablica de Panama, los bancos estdn regulados por la Superintendencia, a iravés del Decreto Ejecutivo No.52
del 30 de abrif de 2008 que adopta el Texto Unico del Decreto Ley 9 del 26 de febrero de 1998, modificado por el
Decreto Ley 2 del 22 de febrero de 2008, asi como de Resoluciones y Acuerdos emitidos por esa entidad, Entre los
principales aspectos de esta ley se incluyen los siguientes: autorizacion de licencias bancarias, requisitos minimos de
capital y liquidez, supervisién consolidada, procedimientos para la administracién de riesgos de créditos y de mercado,
para prevencion de¢ lavado de dinero, v procedimientos de intervencién y liquidacién bancaria, entre otros. De igual
forma, los bancos estarn sujetos, por fo menos, a una inspeccién cada dos (2) afios realizada por los auditores de la
Superintendencia, para determinar el cumplimiento de las disposiciones del Decreto Ejecutivo No.52 del 30 de abril de
2008 v la Ley No. 42 del 2 de octubre de 2000, esta iftima sobre la prevencion de blanqueo de capitales.

Adopecidén de las nuevas y revisadas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF's)

21 Nuevas y revisadas Normas Internacionales de Informacion Financiera que entraron en vigencin
durante el perfodo actual

En el periodo en curso, el Banco aplicd una serie de nuevas y modificadas NIIF’s emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) las cuales son obligatorias y entran en vigor a partir de
los gjercicios que inicien en o después del 1 de enero de 2014.

Enmiendas a la NIIF 10, NIF 12’y NIC 27 - Entidades de inversion

Las enmiendas de la NIIF 10, proporcionan la definicién de una entidad de inversion, {ales como ciertos
fondos de inversion y requieren gue una entidad que reporta, que mantiene subsidiarias, que cumple con la
definicion de una entidad de inversién, mediran su inversion a valor razonable con cambios en,ganancias o
pérdidas en sus estados financieros consolidados y separados.

Modificaciones posteriores se han hecho a la NIIF 12 y 1a NIC 27 para introducir requerimientos
adicionales de revelacion para las entidades de inversion.

Enmiendas a la NIC 32- Compensaciones de activos v pasivos financieros

Las enmiendas de la NIC 32, aclaran los requerimientos relacionados con la compensacion de activos
financieros y pasivos financieros.

Enmiendas a la NIC 39 - Renovaciones de derivados y continyacidn de la contabilidad de cobertura

Las enmiendas a la NIC 39, indican que no habria necesidad de descontinuar 1a contabilidad de cobertura
si el derivado de cobertura fite renovado, siempre que satisfaga ciertos critetios,
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CINIF 21 - Gravamenes

Nueva interpretacion que proporciona orientacion sobre cuando reconecer un pasivo por un gravamen de
impuesto por el gobierno, tanto para fos gravamenes que se contabilicen de acuerdo con las NIC 37
“Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes™ como para los que la oportunidad y cantidad
del gravamen son ciertas.

2.2 NIIF’s nuevas y revisadas emitidas pero atin no son efectivas

Una serie de normas y modificaciones nuevas a las normas e interpretaciones son efectivas para los
periodos anuales que comienzan despugs del periodo terminado el 30 de septiembre del 2014, No se
espera que ninguno de éstos tenga un efecto significativo sobre los estados financieros consolidados,
excepto los siguientes indicados a continuacién. Sin embargo, no es practico proporcionar un estimado
razonable de su efecto hasta que no se haya completado una revisién detallada.

NIF 9 - Insirumentos Financieros: Clasificacion v Medicion

La NIIF 9 publicada en noviembre de 2009, introduce nuevos requisitos para la clasificacion y medicion
de activos financieros. La NIIF 9 modificada en octubre de 2010 incluye los requisitos para fa clasificacion
y medicién de los pasivos financieros, asl como los requisitos para darlos de baja.

WIFF 9 requiere que todos los activos financieros que estan dentro del alcance de la NIC 39 Instrumentos
Financieros: Reconecimiento y Medicién sean reconocidos posteriormente al costo amortizado o al valor
razonable. Especificamente, las inversiones de deuda que son mantenidas deniro de un modelo de negocios
cuyo objetivo es recupetar los flujos de caja contractuales, y que tienen flujos de caja contractuales que son
solamente pagos de principal e intereses sobre el monto del principal pendiente generalmente son
reconocidos al costo amortizado al final del periodo y para los perfodos contables posteriores. Todas las
otras inversiones de deuda e instrumentos de patrimonio son medidos al valor razonable al final del
perfodo y para los periodos contables posteriores.

El efecto mds significativo de Ia NIF 9 en cuanto 2 la clasificacién y medici6r de los pasivos financieros
se relaciona a la confabilizacion de los cambios en el valor razonable de un pasivo financiero (designado al
valor razonable a través de ganancias o pérdidas) atribuibles a los cambios en el riesgo de crédito de ese
pasivo. Especificamente, bajo la NIIF 9 para los pasivos financieros que son designados al valor razonable
a través de ganancias o pérdidas, el monto del cambio en el valor razonable del pasivo financiero que es
atribuible a los cambios en el riesgo de crédito es reconocido en otras utifidades integrales, a menos que el
reconocimiento de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otras utilidades integrates ocasionaria
o aumentarfa una disparidad contable en ganancias o pérdidas. Los cambios en el valor razonable
atribuibles al viesgo de crédito de un pasivo financiero no son reclasificados posteriormente a ganancias o
pérdidas. Previamente, bajo la NIC 39, el monio total def cambio en el valor razonable del pasivo
financiero designado a valor razonable a través de ganancias o pérdidas es reconocido en el estado
consolidado de utilidades integrales.

El 24 de julio de 2014 se emiti6 la version final de la NIIF 9 que adiciond un nuevo modelo de deterioro
de pérdidas esperadas e incluyé enmiendas al modelo de clasificacién ¥ medicion de los activos
financieros al afiadir un nuevo modelo de valor razonable a través de la categoria de otras utilidades
integrales para ciertos instrumentos de deuda y gufas adicionales de cédmo aplicar ¢l modefo de negocio a
la. prueba de caracteristicas de los flujos de caja contractuales. Con esta enmienda se culmina el proyeclo
de instrumentos financieros del Consejo de Normas Iaternacionales de Contabilidad (TASB). La Norma es
efectiva para periodos que inicien en o después del T de enero de 2018; se permite la adopeién anticipada
sujeta a requerimientos locales.
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NIF 14 — Cuentas regularorias diferidas

Permite que quienes adoptan por primera vez las NIIF y son elegibles continden sus anteriores politicas de
contabilidad PCGA relacionadas con las tarifas reguladas, con cambios limitados.

» La Norma requiere [a presentacion separada en el estado de situacion financiera, de los saldos de las
cuentas regulatorias diferidas y en el saldo de ganancias o pérdidas v otras utilidades integrales de los
movimientos en esos saldos.

e Se requieren revelaciones para identificar la naturaleza de, y los riesgos asociados con, la forma de la
regulacién tarifaria que ha dado origen al reconocimiento de los saldos de las cuentas regulatorias
diferidas.

s La NIIF I4 es efectiva para los primeros estados financieros consolidados anuales para el periodo que
inicie en o después del 1° de enero de 2016, con la aplicacién temprana permitida.

NIIF 15 — Ingresos de contrates con los clientes

La Norma proporciona a las empresas con el modelo tinico para el uso en la contabilizacidn de los ingresos
procedentes de contratos con los clientes, y sustituye a las gufas de reconocimiento de ingresos por
industrias. El principio fundamental def modelo es reconocer los ingresos cuando ef control de los bienes
o servicios son transferidos al cliente, en lugar de reconocer fos ingresos cuando el control de fos bienes v
servicios son transferidos al cliente, en lugar de reconocer los ingresos cuando los riesgos y beneficios
inherentes a la transferencia al cliente, bajo la gufa de ingresos existentes. El nuevo estndar proporciona
un sencillo, modelo de cinco pasos basado en principios a ser aplicado a todos los contratos con clientes.
La fecha efectiva serd para los perfodos anuales que inicien en o despuss de 1° de enero de 2017,

La aplicacién de esias nuevas normas y enmiendas podrian afectar los montos reportados en los estados
financieros y resuliar en revelaciones mds amplias en los estados financieros consolidados.

Modificaciones a la NIC 16 v NIC 38 — Aclaracion de Métodos Aceptables de Depreciacion v Amortizacidn

Las modificaciones a la NIC 16 prohiben a entidades el uso de un método de amortizacién basado en los
ingresos para elementos de propiedades, planta y equipo. Las modificaciones a la NIC 38 introducen una
presuncion refutable de que los ingresos no son una base apropiada para la amortizacion de los activos
intangibles. Lista presuncién sélo puede ser refutada en los siguientes dos circunstancias;

a) cuando ¢l activo intangible se expresa como una medida de los ingresos; o
b) cuando se pueda demostrar que los ingresos y el consumo de los beneficios econdmicos del activo
intangible estén altamente correlacionados.

Las modificaciones aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen en o después def 1 de
enero de 2016, y se permite su aplicacidn anticipada.

Mejoras Anuales a las NIIFs — Ciclo 2010-2012

Las mejoras anuales a las NiIFs - Ciclo 2010-2012 incluyen una serie de enmiendas a varias NIIFs, que s¢
resumen a continuacion.

Las modificaciones a la NIIF 2 (i) cambian fas definiciones de “condicién de traspaso” (vesting condition) y

"condicion de mercado™; v (ii) afiade definiciones de “condicién de rendimiento" v “condicidn de servicio™
y y s
que estaban compreadidos dentro de la definicidn de “condicidn de traspaso™. Las modificaciones a la NIIF
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2 son efectivas para las transacciones de pagos basados en acciones para las que la fecha de traspaso sea el o
después del T de julio 2014,

Las modificaciones a la NIIF 3 aclaran que la contraprestacion contingente que se clasifica como un activo o
un pasivo debe ser medido a valor razonable en cada fecha de reporte, con independencia de que la
contraprestacidn contingente es un instrumento financiero dentro del alcance de fa NEHF 9 0 1a NIC 39 o un
activo o pasivoe no financiero. Los cambios en el valor razonable (que no sean ajustes del periodo de
medicion) deben ser reconocidos en resultados. Las modificaciones a fa NIIF 3 son efectivas para las
combinaciones de negocios cuya fecha de adquisicién sea el o después del 1 de julio 2014,

1.as modificaciones a la NIF 8 (i) requieren que una entidad revele los juicios hechos por la administracién
en la aplicacidn de los criterios de agregacion a los segmentos operativos, incluyendo una descripeion de los
segmentos operativos agregados y los indicadores economicos evaluados para determinar si los segmentos
operativos tienen “caracteristicas econdmicas similares™; y (ii) aclarar que sélo se debe proporcionar una
conciliacion del total de los activos de los segmentos reportables a los activos de la entidad, cuando los
activos del segmento se proporcionan regularmente a la méxima autoridad en la toma de decisiones de
operacion. ‘

Las modificaciones a la base de conclusiones de la NIIF 13 aclaran que la emision de la NIIF 13 y
modificaciones a la NIC 39 y la NIIF 9 no quitd la capacidad de medir cuentas por cobrar y por pagar a
corto plazo sin tasa de interés establecida por su valor de factura sin descontar, si el efecto del descuento es
inmaterial. Pebido a que estas enmiendas no contienen ninguna fecha de vigencia, se considera que es
inmediatamente efectiva.

Las modificaciones a la NIC 16 y [a NIC 38 de eliminar las contradicciones percibidas en la contabilizacién
de la depreciacion o amortizacién acumulada cuando se reval@a un elemento de propiedad, planta y equipo o
un activo intangible. Las normas modificadas aclaran que el valor bruto en libros se ajusta de una manera
consistente con la revalorizacion del valor en libros del activo, y que la depreciacién o amortizacién
acumulada es la diferencia entre el valor bruto en libros v el valor en libros después de tomar en cuenta las
pérdidas por deterioro acumuladas.

Las modificaciones a la NIC 24 aclaran que una entidad de administracién que proporciona servicios de
personal clave de administracién a una entidad que reporta es una parte relacionada de Ia entidad que
reporta. En consecuencia, la entidad que reporta debe revelar como transaccion entre partes relacionadas los
importes causados por el servicio pagado o por pagar a la entidad de administracion por la prestacién de
servicios de personal clave de administracion. Sin embargo, no se requiere la revelacion de los componentes
de dicha compensacion,

Mejoras Anuales a las NHFs — Ciclo 2011-2013

Ias mejoras anuales a las NIIFs - Ciclo 2011-2013 incluyen una seric de enmiendas a varias NIIFs, que se
resumen a continuacion.

Las modificaciones a la NIIF 3 aclaran que la norma no se aplica a la contabilizacién de la formacién de
todo tipo de acuerdo conjunto en los estados financieros del propio acuerdo conjunto.

Las modificaciones a la NIIF 13 aclaran que el alcance de la excepcién de cartera para medir el valor
razonable de un grupo de activos financieros y pasivos financieros sobre una base ncta incluye todos los
contratos que se encuentran dentro del alcance de, y contabilizados de acuerdo con, la NIC 39 o la NIIF 9,
incluso si esos contratos no cumplen con las definiciones de activos financieros o pasivos financieros en la
NIC 32.
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Las modificaciones a la NIC 40 aclaran que la NIC 40 y la NIIF 3 no son mutuamente excluyentes y la
aplicacién de ambas normas puede que sea necesario. En consecuencia, una entidad que adquiera una
propiedad de inversién deberd determinar si:

a) la propicdad cumple con la definicién de propiedad de inversién segiin la NIC 40; y
b) la operacion cumple con la definicién de una combinacion de negocios bajo NIIF 3.

3. Politicas de contabilidad significativas

3.1

3.2

Base de preparacicn

Los estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF’s), tal como han sido modificadas por regulaciones prudenciales emitidas por
la Superintendencia para propdsitos de supervisién,

La metodologia ¥ reconocimiento de pérdidas en préstamos, en inversiones en valores y en bienes
adjudicados de prestatarios de conformidad con las normas prudenciales emitidas por la Superintendencia,
difiere en algunos aspectos de la metodologia y tratamiento contable de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera, especificamente NIC 39 y NIIF 5.

Los estados financieros consolidados han sido preparados bajo la base del costo histérico, excepto por las
mversiones disponibles para la venta y valores negociables, las cuales se presentan a su valor razonable,

El costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacién eniregada a cambio de
bienes y servicios.

Valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o pagado para transferir un pasivo en una
transaccidén ordenada entre participantes def mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si
ese precio es observable directamente o estimado utilizando otra técnica de valoracion directa. Al estimar el
valor razonable de un activo o un pasivo, se tiene en cuenta las caracieristicas del activo o pasivo si los
participantes del mercado toman en cuenta esas caracteristicas a la hora de fijar el precio del activo o pasivo
a la fecha de medicion, Fi valor razonable a efectos de valoracién y/o revelacidn en los estados financieros
consolidados se determina de la forma previamente dicha, a excepcidn de las transacciones de pagos basados
en acciones que se encuentran deniro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de leasing que estdn dentro
del alcance de la NIC 17, y la medicidn que tiene algunas similitudes con el valor de mercado, pero no son
su valor razonable, tales como el valor neto realizable de 1a NIC 2 ¢ el valor en uso de la NIC 36.

Moneda extranjera

Moneda funcional v de preseniacion

Los registros se Hevan en balboas y los estados financieros consolidados estan expresados en esta moneda.
El balboa, unidad monetaria de la Repablica de Panamd, estd a la par y es de libre cambio con el délar de los
Estados Unidos de América. La Repiblica de Panamé no emite papel moneda y en su lugar utiliza el déiar
notteamericano como moneda de curso legal.

Saldos y fransacciones

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional aplicando las tasas de cambio
prevalecientes a las fechas de las transacciones. Los activos y pasives denominados en moneda extranjera
son convertidas a la moneda funcional a la tasa de cambio vigente a la fecha del estado consolidado de
situacién financiera y la lasa de cambio promedio del afio para los ingresos v gastos. Las ganancias y
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3.3

pérdidas resultantes de la liquidacién de esas transacciones en moneda exiranjera son reconocidas en
ganancias y pérdidas, excepto cuando son diferidos en el patrimonio por calificar como cobertura de flujo de
efectivo.

Entidades del Banco

Los resultados y la situacion financiera de las entidades del Banco que tienen una moneda funcional
diferente de la moneda de presentacién son convertidos a la moneda de presentacién, como sigue:

Activos y pasivos monetarios, al tipo de cambio vigente al cierre del afio.
Ingresos y gastos, al tipo de cambio promedio.

Las cuentas de capital, al tipo de cambio histérico. _

El ajuste por comversién resultante es llevado directamente a una cuenta separada en la seccién de
“Patrimonio”, bajo el rubro de “Diferencia por conversién de moneda extranjera”. |

!
i

Base de consolidacion

Los estados financieros consolidados incorporan los estados financieros del Banco v las entidades
(incluyendo entidades estructuradas) controladas por el Banco y sus subsidiarias. El control se logra cuando
¢l Banco:

= Tiene poder sobre la participada;

» Estd expuesto, o tiene derecho a los rendimientos variables procedentes de su implicacion en la
participada; y

» Tiene la capacidad de utilizar su poder sobre la patticipada para influir en el importe de los rendimientos
del inversor.

El Banco reevaliia si controla una participada, cuando los hechos y [as circunstancias indican la existencia de
cambios en uno o mds de los tres elementos en ¢l listado de control mencionado arriba.

Cuando el Banco tiene menos de la mayoria de los derechos de votos de una participada, tiene poder sobre [a
participada cuando los votos son suficientes para oforgarle fa capacidad préctica de dirigir las actividades
relevantes de la participada de forma unilateral. El Banco considera todos les hechos y circunstancias
pertinentes para evaluar si los derechos de votos en una participada son suficientes para otorgarle poder,
entre ¢llos. '

s El ramafio de los derechos de votos del Banco en relacién al tamafio y dispersién de los otros tenedores
de votos;

» Derechos de votos potenciales mantenidos por el Banco, ofros tenedores de votos u otras partes;

= Derechos que sutjan de otros arreglos contractuales; y

¢ Cualquier hecho o circunstancia adicional que indique que el Banco tiene, o no tiene, la capacidad
presente de dirigir las actividades relevantes en ¢l momento en que las decisiones deben hacerse,
inctuyendo los patrones de votos en reuntiones previas de accionistas.

La consolidacién de una subsidiaria comienza cuando el Banco obtiene el control sobre fa subsidiaria y
finaliza cuando el Banco pierde el control de la subsidiaria. Especificamente, los ingresos y gastos de una
subsidiaria adquirida o disuelta o vendida durante ol afio se incluyen en el estado consolidado de ganancias o
pérdidas desde la fecha en que el Banco obtiene el control hasta cuando el Banco deja de coatrolar la
subsidiaria.
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3.4

3.5

Ganancia o pérdida y cada componente de otro resultado integral es atribuido a los duefios del Banco vy a los
intereses no confrolantes, Los resultados integrales totales de las subsidiarias son afribuidos a los duefios del
Banco y a los intereses no controlanies aun si esto resulta en que los intereses no controlantes tengan un
déficit.

Cuando es necesario, se hacen ajustes en los estades financieros consolidados de las subsidiarias para alinear
sus politicas contables con las politicas contables del Banco,

Todos los activos y pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo relacionados con transacciones entre partes
relacionadas se eliminan en su totalidad en [a consolidacion,

Informacion de segmentos

Un segmento de negocio es un ceomponente del Banco, cuyos resultados operativos son revisados
regularmente por la Gerencia General para la toma de decisiones acerca de los recursos gue seran asignados
al segmento y evaluar as{ su desempefto, y para &l cual se tiene disponible informacion financiera para este
propdsito,

Activos financleros

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias especificas: valores a valor razonable
con cambios en ganancias o pérdidas, inversiones mantenidas hasta el vencimiento, activos financieros
disponibles para la venta y préstamos. La clasificacién depende de la naturaleza y propésito del activo
financiero y es determinado al momento def reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas de activos
financieros se reconocen en la fecha de liquidacion.

Los activos o pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable y para los valores que no
estdn al valor razonable con cambios en resultados, se incluye los costos gue son directamente atribuibles a
su adquisicion o emision,

Activos financieros existentes al 30 de septiembre;

Valores a valor razonable

En esia categorfa se Incluyen aquellos valores adquiridos con el propésito de generar una ganancia
normalmente a corto plazo por Tas fluctuaciones en el precio del instrumento. Estos valores se presentan a
su valor razonable y los cambios en el valor razonable se presentan en el estado consolidado de ganancias o
pérdidas.

Las ganancias o pérdidas netas reconocidas en el estado consolidado de ganancias o pérdidas incluyen
cualquier dividendo o interés devengado sobre el aclivo. El valor razonable es determinade de acuerdo a lo

indicado en 1a Nota 5.3.

Valores disponibles para fa venta

Consisten en valores adquiridos con la intencion de mantenerios por un periodo de tiempo indefinido, que
pueden ser vendidos en respuesta a las necesidades de liquidez, cambios en las tasas de interés, o cambios en
el precio de instrumentos.

Luego de su reconocimiento inicial, las inversiones disponibles para la venta se miden a su valor razonable.

Para aquellos casos en 1os que no es fiable estimar el valor razonable de un instrumento de capital, las
inversiones se mantienen a costo o costo amortizado menos cualquier pérdida por deterioro identificada.
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Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en ¢l valor razonabie de los activos financieros
disponibles para la venta son reconocidas directamente en otro resultado integral y presentados en el
patrimonio en el rubro “cambios netos en valores disponibles para la venta” hasta que se haya dado de baja
los activos financieros o sea determinado un deterioro.  Cuando la inversion es vendida, la ganancia o
pérdida acumulada, en el patrimonio, es reconocida cn el estado consolidado de ganancias o pérdidas. Las
pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado consolidado de ganancias o pérdidas.

Cambios en el monto en libres relacionados a cambios por conversion de la moneda extranjera, ingreso de
intereses y dividendos son reconocidos en ganancias o pérdidas.

Los dividendos sobre los instrumentos de capital disponible para la venta son reconocidos en el estado
consolidado de ganancias o péedidas cuando el derecho de la entidad de recibir pago estd establecido.

El valor razonable es determinado de acuerdo a lo indicado en [a Nota 5.3.

Préstamos v ofras cuentas por cobrar

Los préstamos y otras cuentas por cobrar (préstamos, préstamos por cobrar, depdsitos en bancos,
aceptaciones, etc,) son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no cotizan en
un mercado activo y son reconocidos al costo amortizado usando el método de interés efectivo menos
cualquier deterioro, con ingresos reconocidos en una base de tasa efectiva.

Baja de activos financieros

Se da de baja un activo financiero sélo cuando los derechos contractuales a recibir flujos de efective han
expirado; o cuando se ha transferido a ofra entidad los activos financieros ¥ sustancialmente todos los
riesgos v beneficios inherente a la propiedad del activo. Si no se transfiere, ni retiene sustancialmente
todos los riesgos v beneficios de la propiedad vy continiia con el controf del activo transferido, se reconoce su
interés retenido en el activo y un pasivo relacionado por los monios que pudiera tener que pagar. Si se
retiene sustancialmente todos los riesgos v beneficios de la propiedad de un activo financiero transferido, se
continfla reconociendo el activo financiero y también reconoce un pasivo garantizado por el importe
recibido.

Cuando se da de baja un active financiero, la diferencia entre el valor en libros del activo (o el valor en
libros asignado a la porcién del activo transferido), y [a suma de (i} la contraprestacién recibida (incluyendo
cualquier activo nuevo obtenido menos cualguier pasivo nuevo asumido) y (ii) cualquier ganancia o pérdida
acumulada que ha sido reconocida en otros resultados integrales se reconoce en el estado consolidado de
ganancias o pérdidas.

En transacciones en las que ni se retiene, ni iransfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un activo financiero y retiene el conirol del activo, se contintia reconociendo el
activo en la medida de su involucracion continuada, determinada por el grado en que estd expuesto a los
cambios en el valor del activo transferido.

Pasivos financieros e instrumentos de patvimonio emitidos

Pasivos financieros

Los pasivos financieros son clasificados como otros pasivos financieros.
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Otros pasivos financleros

Otros pasivos financieros, incluyendo financiamientos recibidos, son inicialmente medidos al valor
razonable, neto de los costos de la transaccion y son posteriormente medidos al costo amortizado usando el
método de interds efectivo, con gastos de interds reconocidos sobre 1a base de tasa efectiva.

Pasivos de confratos de garantias financieras

Se consideran garantfas financieras los contratos por los que una entidad se obliga a pagar cantidades
concretas por cuenta de un tercero en el supueste de que el cliente no cumpla con el pago en ia fecha
acordada, independientemente de la forma en que esté instrumentada la obligacion: fianza, aval financiero o
técnico, crédito documentado irrevocablemente emitido o confirmado por la entidad, seguro v derivado de
crédito.

Las garantfas financieras, cualquiera gue sea su titular, instrumentacion y otra circunstancia, se analizan
peri6dicamente con objeto de determinar el riesgo de crédito al que se estd expuesto y, en su caso, estimar
las necesidades de constituir provision por dichas garantias, la cual se determina por aplicacién de criterios
similares a los establecidos para cuantificar las pérdidas por deterioro experimentadas por los instrumentos
de deuda valorados a su costo amortizado segiin se detalla en fa nota de deterioro de activos financieros.

Las garantias financieras son inicialmente reconocidas en los estados financieros consolidados al valor
razonable a la fecha en que la garantia fue emitida. Subsecuente al reconocimiento inicial, el pasivo
bancario bajo dichas garantias son medidos al mayor entre el reconocimiento inicial, menos la amortizacion
calculada para reconocer en el estado consolidado de ganancias o pérdidas el ingreso por honorarios
devengados sobre la base de linea recta sobre la vida de la garantia y el mejor estimado del desembolso
requerido para cancelar cualquier obligacion financiera que surja a la fecha del estado consolidado de
situacidn financiera. Estos estimados son determinados con base a la experiencia de transacciones similares
y la historia de pérdidas pasadas, complementado por ¢l juicio de la administracion.

Baja en cuenias de pasivos financieros

Se da de baja [os pasivos financieros cuando, y solamente cuando, las obligaciones se liquidan, cancelan o
expiran.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de una
entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos se registran por el
importe recibido, netos de los costos directos de emision,

Dividendos

Los dividendos sobre tas acciones ordinarias son reconocidos en ¢l patrimonio en €l periodo en el cual han
sido aprobados por la Junta Directiva.

Instrumenios compuestos

Los componentes de los instrumentos compuestos (bonos convertibles) emitidos en el Banco se clasifican de
forma separada como pasivos financieros y patrimonio de acuerdo a la sustancia del acuerdo contractual y
las definiciones de pasivo {inanciero e instrumento de patrimonio.
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El Bance mantiene bonos convertibles, los cuales serdn cancelados obligatoriamente, en su fecha de
expiracidn, a través del intercambio de un monto fijo de instrumentos de patrimonio del Banco. Dichos
bonos convertibles se clasifican como instrumento de patrimonio. Debido a que este bono convertible
conileva una obligacién del emisor de efectuar pagos de intereses fijos durante la vida del mismo, ¢l bono
convertible incluye un componente de pasivo financiero.

A la fecha de emisién del bono convertible, el valor razonable del componente pasivo se determina en base
al valor presente de los pagos de intereses futuros, descontados a la tasa de interés vigente en el mercado
para deudas similares no convertibles. Este monto es registrado como un pasivo sobre una base de costo
amortizado usando el método del interés efectivo hasta que se realicen los pagos de intereses.

El instrumento de patrimonio se determina deduciendo el monto del componente pasivo del valor razonable
del bono convertible como un todo. Esto es reconocide e incluido en patrimonio y su medicién no puede
volver a ser aplicada posteriormente. Adicionalmenie, la parte clasificada como patrimonio permanecerd en
el patrimonio hasta que haya sido convertida, en cuyo caso, el saldo reconocido en el patrimonio como
bonos convertibles serd transferido a acciones comunes. Ninguna ganancia o pérdida serd reconocida en el
resultado del periode al momento de [a conversidn.

Los costos de transaceién que se relacionan con la emisién de instrumentos convertibles se asignan a los
componentes del pasivo y el patrimonio en proporcion a la distribucion de ingresos brutos, Los costos de
transaccion relacionados con el componente del patrimonio son reconocidos directamente en el patrimonio.
Los costos de transaccién relacionados con el componente pasivo se incluyen en el importe en libros del
componente del pasivo y son amoriizados sobre la vida de los instrumentos convertibles usando el método
de la tasa de interés efectiva.

Acciones prefervidas

Ll Banco clasifica las acciones preferidas como parte de su patrimonio, debido a que la Junta Directiva tiene
total discrecién en su redencién y declaracién de dividendos. El pago de los dividendos se deduce de las
utitidades no distribuidas,

Compensacion de instramentos financieros

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacién, es decir, de presentacion en el estado
consolidade de situacidn financiera por su importe neto, sélo cuando las entidades dependientes tienen tanto
ef derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos en los citados instrumentos, como la
intencién de liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de la forma
simulténea.

Los ingresos y gastos de intereses son presentados sobre una base neta solamente cuando es permitido bajo
las NTIF’s, o para las ganancias o pérdidas que surgen de un grupo de transacciones similares.

Ingreso y gasto por concepto de intereses

El ingreso v el gasto por intereses son reconocidos en el estado consolidade de ganancias o pérdidas bajo el
método de interés efectivo para todos los instrumentos financieros que generan intereses.

El método de tasa de interds efectiva es el método utilizado para calcular el costo amortizado de un activo o
pasivo financiero y de distribuir el ingreso o gasto por intereses sobre un periodo de tiempo, La tasa de
interés efectiva es la tasa que exactamente descuenta los flujos de efectivo estimados a través de la vida
estimada de un instrumento financiero, o cuando sea apropiado en un periodo més corto, a su valor neto en
libros. Al calcular [a tasa de interés efectiva, se estiman los flujos de efectivo considerando los términos
contractuales del instrumento financiere; sin embargo, no considera fas pérdidas futuras por créditos.
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Asimismo, el Acuerdo 6-2000 cstablece que la acumulacion de intereses sobre los préstamos debe
suspenderse cuando exista morosidad mayor de 90 dias en créditos comerciales y mayor de 120 dias en
préstamos de consumao.

Ingresos por comisiones

Generalmente, las comisiones sobre préstamos a corto plazo y otros servicios bancarios se reconocen como
ingreso al momento de su cobro por ser {ransacciones de corta duracién. El ingreso reconocido al momento
de su cobro no es significativamente diferente del reconocide bajo el método de acumulacién o de
devengado. Las comisiones sobre préstamos y otras transacciones a mediano y largo plazo, neto de algunos
costos directos de otorgar los mismos, son diferidas y amortizadas durante la vida de las mismas,

Deterioro de los activos financieros

Activos clasificados como disponibles para la venta

A la fecha del estado consolidado de situacion financiera, se evaliia si existen evidencias objetivas de que un
activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados. En el caso de los
instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta, una disminucién significativa o
prolongada en el valor razonable del activo financiero por debajo de su costo amortizado se toma en
consideracion para determinar si los activos estdn deterforados, S dichas evidencias existen para los activos
financieros disponibles para la venta, la pérdida acumulativa, medida como la diferencia entre ¢l costo de
adquisicion y el valor razonable actual, menos cualquier pérdida por deterioro en los activos financieros
previamente reconocida, en ganancia o pérdida, se elimina del patrimonio y reconoce en el estado
consolidado de ganancias o pérdidas.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el estado consolidado de ganancias o pérdidas sobre instrumentos
de capital, no son reversadas.  Si, en un perfodo posterior, el valor razonable de un instrumento de deuda
clasificada como disponible para la venta aumenta y este aumento puede ser objetivamente relacionado con
un evento que ocurrid después que la pérdida por deterioro fue reconocida en ganancia o pérdida, la pérdida
por deterioro se reconoce a través del estado consolidado de ganancias o pérdidas.

Se evaltan los indicadores de deterioro para los activos financieros, al final de cada periodo de reporte.

Se considera deteriorado el activo financiero cuando existe una evidencia objetiva de que, comao resultado
de uno o més eventos que hayan ocutrido después del reconocimiento inicial del activo financiero, los flujos
futuros de caja estimados de la inversién han sido afectadas.

Préstamos

Los préstamos por cobrar se presentan deducidos de la reserva en el estado consolidado de situacion
financiera. Cuando un préstamo se determina como incobrable, el monto irrecuperable es cargado a la
referida cuenta de reserva. Las recuperaciones de préstamos previamente castigados como incobrables, se
acreditan a la cuenta de reserva.

La Superintendencia de Bancos de Panama requiere que la informacidn financiera presentada por los bancos
en Panamd, incluyendo los estados financieros consolidados anuales e intermedios, incluyan el
reconocimiento contable y presentacién de las reservas para pérdidas en préstamos con base a normas
prudenciales, emitidas por esta entidad reguladora.

Con base al Acuerdo 6-2000 emitido por la Superintendencia de Bancos de Panamé, el Banco clasifica los

préstamos en cinco categorias de riesgo y determina los montos minimos de reservas para pérdidas sobre el
saldo de capital asi:
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Categorias de préstamos Porcentajes minimos
Mencién especial 2% hasta 14.9%
Subnormal 15% hasta 49.9%
Dudoso 50% hasta 99.9%
Irrecuperable 100%

El Acuerdo 4-2013 de 28 de mayo de 2013, que deroga en todas sus partes el Acuerdo 6-2000 de 28 de junio
de 2000 y todas sus modificaciones, establece nuevos porcentajes de ponderacion asignados a las categorias
de calificacién de la cartera crediticia, que serdn aplicables para su constitucién y reconocimiento a partir del
cierre mensual del 31 de diciembre de 2014,

Al calcular las pérdidas estimadas, se considera, entre otros, los estados financieros consolidados del deudor,
flujo de caja operativo, valor de realizacién de las garantias reales, y cualquier otro flujo que pudiera obtener
por parte de los codeudores o garantes. Para [a cartera de consumo se considera la morosidad del deudor, las
pérdidas que histéricamente se ha experimentado en el pasado en grupos comparables o similares, el perfil
de vencimiento de la cartera, y cualquier otra informacién que pudiera afectar el cobro de la cartera de
CONSUMO.

La Superintendencia de Bancos de Panamd, podrd evaluar a suficiencia de las reservas y ordenar al Banco
la constitucién de reservas adicionales en cualquier momento.

Provision dindmica

La provisién dindmica se constiluye segin criterios prudenciales sobre todas las facilidades crediticias que
carecen de provision especifica asignada, es decir, sobre las facilidades crediticias clasificadas en la
categoria normal,

Seglin se establece en el Acuerdo 4-2013 de la Superintendencia, al 30 de septiembre de 2014, la provisién
dindmica se establece multiplicando ¢l saldo de los actives ponderados por riesgo, correspondiente
Unicamente a facilidades crediticias clasificadas en la categoria normal, por 1.25%.

La provision dindmica es una partida patrimonial que se abona o acredita con cargo a la cuenta de utilidades
retenidas. El saldo acreedor de la provision dindmica forma parte del capital regulatorio pero no puede
sustituir ni compensar los requerimientos de adecuacidn de capital establecidos por ia Superintendencia
actualmente y a futuro.

Inmueble, mobiliario, equipo y mejoras

El inmueble, mebiliario, equipo y mejoras se presenta al costo, menos la depreciacién y amortizacion
acumulada y la pérdida por deterioro que haya experimentado. Las mejoras significativas son capitalizadas,
mientras que las reparaciones y mantenimientos menores que no extienden la vida atil o mejoran el activo,
son cargados directamente a gastos cuando se incurren,

La depreciacidn y amortizacién se cargan a las operaciones cortientes, utilizando el método de linea recta en
base a [a vida 1itil estimada de los activos, excepto los terrenos que no se deprecian, tal como a continuacion
se scfiala:

Inmueble 3.33%
Mobiliario y equipo 10% - 33.33%
Mejoras a la propiedad arrendada 5%- 10%
Otros 10% - 20%
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Los activos que estdn sujetos a amortizacion se revisan pava el deterioro siempre y cuando los cambios
seglin las circunstancias indiquen que el valor en libros no es recuperable. El valor en libros de fos activos
se reduce inmediatamente al monto recuperable, que es ¢l mayor entre ef activo al valor razonable menos el
costo y el valor en uso.

Una partida de inmueble, mobiliario, equipo y mejoras se da de baja a su eventual enajenacién o cuando no
se esperan beneficios econdémicos futuros que surjan del uso continuado del activo. Cualquier ganancia o
pérdida resultante de ia enajenacidn o retiro de una partida de inmueble, mobiliario, equipo y mejoras se
determina como la diferencia entre los ingresos de las ventas y el valor en libros del activo, y se reconoce en
utilidad o pérdida.

Activos adjudicados para Ia venta

Las propiedades adjudicadas para la venta, hasta por un periodo de 5 afios, se reconocen al menor entre el
monto del valor de venta répida segiin avalfio, neto de los costos estimados de venta del bien, o ¢l saldo del
c¢rédito cancelado, cualquiera de los dos sea menor.

Se registra una reserva patrimonial, mediante la apropiacién en el siguiente orden de: a) sus utilidades
retenidas; b) utilidades del periodo, segiin los siguientes cargos del valor del bien adjudicado:

Aitos Porcentaje computable minimo
Primer afio 10%
Segundo afio 20%
Tercer afio 35%
Cuarto afio 15%
Quinto afio 10%

La reserva se mantiene hasta tanto se realice el traspaso efectivo del bien adquirido,
Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamienios operativos, la propiedad del bien arrendado v sustancialmente todos
los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen en el arrendador.

Cuando se actda como amrendatario, los gastos del arrendamienio incluyendo incentivos concedidos, en su
caso, pot el arrendador, se cargan linealmente al estado consolidade de ganancias o pérdidas.

Operaciones de fideicomisos
Los activos mantenidos en fideicomisos ¢ en funcién de fiduciario no se consideran parte del Bance, v por
consiguiente, tales activos y sus correspondientes ingresos no estdn incluidos en los presentes estados

financieros consolidados. El ingreso por comisién, generado en el manejo de los fideicomisos es registrado
segin el método de devengado.

Beneficios a empleados

Prestaciones laborales

Regulaciones laborales vigentes, requieren que al culminar la refacion laboral, cualquiera que sea su causa,
el empleador reconozca a favor del empleado una prima de antigiiedad a razon de una semana de salario por
cada afio de servicio. Adicionalmente el Banco estd oblipado a indemnizar a aquelios empleados que sean
despedidos sin causa justificada. No existe plan aiguno de reduccion material de personal que haga
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necesaria la creacion de una reserva por el porcentaje exigido por las regulaciones laborales, por este
concepto.

E! Banco ha establecido la reserva para la prima de antigiiedad del irabajador, consistente en el 1.92% del
total de los salarios devengados, exigidos por las regulaciones laborales vigentes, Dichos aportes se
reconocen como un gasto en el estade consolidado de ganancias o pérdidas y estdn depositados en un fondo
de fideicomiso administrado con un agente fiduciario privado ¢ independiente al Banco.

Plan de jubilacion

Los beneficios de jubilacién son reconocidos como gastos por €l monto que el Grupo se ha comprometido en
el plan de jubilacién suscrito.

El plan de jubilacion No.1 fue aprobado por la Junta Directiva del Grupo y se inicié a partir del o, de enero
de 1998, establece contribuciones del Grupo por el equivalente al 50% del aporte mensual total necesario
para que el empleado pueda devengar o recibir €l pago mensual proyectado que complemente el monto de su
jubilacion de la Caja de Seguro Social.

El plan de jubilacién No.2 establece un fideicomiso con empresas administradoras de fondos y es elegible a
todos los empleados con un afio o mds de permanencia en la entidad. Los aportes que el Banco haga al fondo
serdn en proporcién a los aportes del empleado de conformidad a las condiciones establecidas para tal fin.

Impuestos

El impuesto sobre la venta del afio comprende tanto el impuesto corriente como el impuesto diferido. El
impuesto sobre la renta es reconocido en los resultados de operaciones. El impuesto sobre la renta corriente
se reflere al impuesto estimado por pagar sobre los ingresos gravables, utilizando 1a tasa vigente que serd
aplicable a los ingresos gravables anuales.

El impuesto diferido es reconocido sobre diferencias entre el valor en libros de los activos y los pasivos en
los estados financieros consolidados y las bases de impuesto correspondiente utilizadas en el caiculo de la
renta gravable, Los pasivos por impuesto diferido son generalmente reconocidos para todas fas diferencias
temporales imponibles y los activos por impuesto diferido son reconocidos para todas las diferencias
temporales deducibles en a medida de que sea probable que utilidades gravables estarén disponibles contra
las cuales las diferencias temporales deducibles puedan ser utilizadas. El valor en libros de los activos por
impuesto diferido es revisado a cada fecha del estado consolidado de situacién financiera y reducido en la
medida de que ya no sea probable de que suficiente renta gravable esté disponible para permitir gue toda o
parte del activo sea recuperable.

Los activos y pasivos por impuesto diferido es calculado a la tasa de impuesto que se espera apliquen al
perfodo en el cual el pasivo se liquide o el activo se realice, en base a la tasa impositiva (y leyes fiscales) que
esté vigente o substantivamente vigente a fa fecha del estado consolidado de situacioén financiera, El calculo
de los activos y pasivos por impuesio diferide muesira consecuencias imponibles que se deducen de ia
manera en la cual el Grupo espers, en la fecha de reporte, recuperar o liquidar ef valor en libros de sus
activos y pasivos.

Equivalentes de efectivo

Para propdsitos del estado consolidado de flujos de efeclivo, se considera como efectivo y equivalentes de
efectivo saldos con bancos libres de gravamenes y con vencimientos originales de tres meses o menos de la
fecha respectiva del depdsito.

-2 .




Towerbank International, Inc. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
30 de septiembre de 2014
(En balboas)

3.18

Deterioro de activos ne financieros

Los valores en libros de los activos no financieros del Banco son revisados a la fecha del estado consolidade
de situacién financiera para determinar si existe un deterioro en su valor. Si dicho deterioro existe, el valor
recuperable del activo es estimado y se reconoce una pérdida por deterioro igual a la diferencia entre el valor
en libros del activo y su valor estimado de recuperacién. La pérdida por deterioro en el valor de un activo se
reconoce como gasto en el estado consolidado de ganancias o pérdidas.

4.  Administracién de riesgos financieros

4.1

4.2

Objetivos de la administracion de riesgos finaucieres

Las actividades del Grupo se relacionan principalmente con el uso de instrumentos financieros y, como tal,
el estado consolidado de situacidn financiera se compone principaimente de instrementos financieros, Por lo
que estd expuesto a los siguientes ricsgos en el uso de los mismos:

« Riesgo de Crédito
« Riesgo de Liquidez
» Riesgo de Mercado

La Junta Directiva tiene la responsabilidad de establecer y vigilar las politicas de administracién de riesgos
de los instrumentos financieros. Para tal efecto, ha nombrado comités que se encargan de la administracion
y vigilancia peri¢dica e los riesgos a los cuales estd expuesto el Grupo. Estos comités son los siguientes:

» Comité de Auditoria, bajo la direccién de la Junta Directiva.
» Comité de Activos y Pasivos {(ALCO).

» Comité de Crédito.

» Comité de Riesgos.

» Comité de Inversiones.

E! Banco esté sujeto a las regulaciones de la Superintendencia de Bancos de Panamd, en lo concerniente a
los riesgos de liquidez, crédito y niveles de capitalizacion, entre otros.

Los principales riesgos identificados son los riesgos de crédito, liquidez v mercado, los cuales se describen a
continuacion:

Riesgo de crédito

Es el riesgo de pérdida financiera, que ocurre si un cliente o una confraparte de un insirumento financiero,
fallan en cumplir sus obligaciones coniractuales, y surge principalmente en las actividades de otorgamiento
de los préstamos a clientes y de inversidn en titules valores.

Para propésitos de gestion de rviesgos, se considera v consolida todos los elementos de exposicion de riesgo
de crédito: riesgo del deudor, riesgo pais y riesgo del sector o industria.

Los conlités respectivos asignados por la Junta Directiva vigilan peridédicamente la condicion financiera de
Tos deudores y emisores de titulos valores, que involucran un riesgo de crédito.

Cada unidad de negocios es responsabie de la calidad y el desempefio de los créditos de sus portafolios, asi
como por el control y el monitoreo de sus riesgos, Sin embargo, a través del Departamento de Riesgos, el
cual es independiente a las 4reas de negocios, se evalta periddicamente la coadicién financiera dei deudor y
su capacidad de pago, otorgando principal importancia a los mayores deudores individuales. En tanic que al
resto de los créditos que no son individualmente significativos, se les da seguimiento a través de los rangos
de morosidad que presenten sus cuotas, y a las caracteristicas particulares de dichas carteras.
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El objetivo de la calificacidén de la cartera crediticia es expresar ¢l riesgo que tomard ef Banco con la
operacién, es decir, el valor esperado de las pérdidas en relacion a cada deudor, que reflejard el nivel
adecuado de reserva, segmentado en 5 categorias (A, B, C, D y E) de calificacién establecida por las
regulaciones bancarias.

Las reservas sobre deterioro de ias cuentas son evaluadas individualmente e involucran la garantfa que se
mantiene para cada operacién con una adecuacion el saldo expuesto. La reserva s efectuada segin los
requerimientos del Acuerdo 6-2000.

Exposicién maxima al riesgo de crédito antes de la garantia retenida u otras mejoras de crédito:
La exposicion de riesgo de crédito relacionada con los activos en el estado consolidado de situnacion

financiera se detalla a continuacion:
Exposicién méxima

Septiembre 30, Diciembre 31,

2014 2013
{(No anditado) {Aunditade)

Depdsitos en bancos 106,223,842 126,865,919
Préstamos por cobrar 687,591,432 650,721,514
Inversiones 92,350,688 89,799,260
Total 886,165,962 867,386,693
Exposicion de riesgo de crédito relacionado a

operaciones fuera de balance:

(Garantias financicras 66,601,003 49,612,020
Compromisos de tatjetas de crédito no utilizadas 9,707,822 11,317,533
Cartas de crédito 4,250,877 6,907,306
Linea de erédito revocable por desembolsar 10,000,000 10,000,000
Total 90,559,702 77,836,859

El cuadro anterior representa el escenario mds critico de exposicion al riesgo de crédito del Banco al 30 de
septiembre de 2014, sin tener en cuenta las garantias de crédito.

Para los activos del estado consolidado de situacion financiera las exposiciones expuestas anteriormente s¢
basan en los saldos netos en libros reportados en ef estado consolidado de situacion financiera,

-3




Towerbank International, Inc. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
30 de septiembre de 2014
{En balboas)

El siguicnie detalle analiza la cartera de inversiones que estd expuesta al riesgo de crédito v su
correspondiente evaluacin basado en el grado de calificacion:

Valores a Valores
valor disponibles
30 de septiembre de 2014 (No auditado) razonable para la venta Total
Con grado de inversién 49,229 75,516,668 75,565,897
Riesgo moderado - 6,714,500 6,714,500
Sin grado de inversidn - 9,924,285 9,924,285
No cotizan - 146,006 146,006
Total 49229 92,301,459 92,350,688
Valores a Valores
valor disponibles
31 de diciembre de 2013 (Auditado} razonable para la venia Toial
Con grado de inversién 49,324 71,766,855 71,816,179
Riesgo moderado - 7,726,375 7,726,375
Sin grado de inversion - 10,110,699 10,110,699
No cotizan - 146,007 146,007
Total 49,324 89,749,936 89,799,260

En el cuadro anterior, se ha detallado los factores de mayor exposicion de riesgo de la cartera de inversiones.

Para manejar las exposiciones de riesgo financiero de la cartera de inversiones, se ufiliza la calificacion de
Ias calificadoras externas, conio a continuacion se detalla:

Grado de calificacion Calificacion internacional
De A
Grado de inversién AAA BBB-
Riesgo moderado BB+ BB-
Allo riesgo B+ C

Sin grado de inversidén corresponden a aquellos valores que cotizan en mercado, pero que no tienen una
calificacién internacional.
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La siguiente tabla analiza la cartera de préstamos que estd expuesta al riesgo de

evaluacion:

Al 30 de sepfienbre de 2014

{No auditada)

Deterioro individual:
Mencidn especial
Sub rormal

Dudoso
Trreenperable

Provisicn por deterioro

Valor en libros

Mlorpsas:
Nomal

Mencidn especial
Sub nemal
Dudoso

Irzecuperable

Provisidn por deteriozo

Vator en libros

No morases sin deteriore

Nomial

Totat monta breto
Tolat provisidn por detedon

Provision global

Toied en libres

crédito y su correspondiente

-25.

Consumo Corparatives
Tarjedz de

Personales crédite Antos Hipatecarios  Sobregivs Comerciales Sobregira,  Otroshancss  Total préstamos
17,612 31,649 53,164 712,558 51,53¢ 140,383 14,425 - 1,623,334
838,040 13,397 65,431 7,105 357,544 64,639 - - 1,584,556
15376 41735 30,354 51001 12 3258,734 - . 4,039,212

- 61,238 123,716 - - 35,863 - - 220312

900,028 148,012 274,663 1,020 464 405,495 4,100,821 14,429 - 6,867,914
(5148 (108,620) (19.624) Q8020 (8407 (1,150.622) © X (1532750
748,780 39,388 195041 994,443 393,088 2,949,999 14,423 - 5,335,162
486,228 76,456 322,393 1,812,158 - 43,609 - - 2,741.284
31,007 46,179 219,444 161,233 - 436,381 - - §34 248
44,206 1,631 - - - - - - 45337

- 17,853 29,187 - - - - - 47,040

561,441 142,359 371,020 1,913,393 - 479 990 - - 3,668,409
(15,261} (23,9463 {24.672) {3.3013 - (44,161} - - (111,841}
546,130 118,613 546,354 1.909,592 - 433,829 - - 3,556,568
23.464,021 4,438 470 26,232,034 133,705,449 3979623 432,597 464 34,804,166 17,782,930 631,074 163
26,933,490 4.749.047 27,097,725 136,639.306 6,389,113 437,178,275 34,818,595 17,782,930 691,610,486
{166,509} (132,570} (104,256) (39,323} {16,407} {1,194,983) (6) - {1,644.553)
26,788,981 4616477 26,993,426 136,609,484 6372711 435,983,292 34,318,589 17,782,930 689,965,893
(2,374,461

687,591,432
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AE31 de diciembre de 2013 Consume Carparativos
Tarjeia de
(Auditade) Paysenales crédito Avtog Hipatecasfas Sabregirs Comerciales Sohrepive  Ofres baneos Total préstunos

Detesiero individual;

Nomal 28,146 160 - - - 21,333 - - 49,861
Mencitn especial 53,786 17,710 - 115,140 43,821 13,505917 - - 3,747,384
Sub nomal - 19,657 - - 125 135,346 - - 155,328
Dudase 5,189 128,536 63,117 - - 1,139,824 - - 1336266
92,121 165,663 63,117 116,140 48946 4,802,852 - - 5,288,839
Provisién por detetioro {3,778} {67,876) 31538 (2.323) (953} (1,383.956) - - (1.450.578)
Valor en libros 88,351 97,687 31,339 113,817 47931 3,418,896 - - 3,793,261
Marosos:
Normal 125,385 62814 459,026 1,159,396 - 169,369 - - 1,676,490
Mencidn especial - 33,001 - - - - - - 33,001
Sub normal - . 36,961 - - - - - 36,991
Dudoso - 3 366 11,931 - - 2,163 - - 17,600
123,385 93471 507,948 1,159,396 - 171472 - - 2,064,172
Provisién por deteriors - 2,445) {11,314y - - (1,051} - - (15,018)
Valor en libras 125385 97,026 496,434 1,159,896 - 170421 - - 2,049,162

Morosos sin deteriors

Nermal 23,855,680 4,350,543 21,509,191 120,570.456 4,792,846 431 908 394 33.859.634 11,128,926 632475655
Tetal manto bruto 24,073,136 4615682 22080236 12224649 4,341,792 136,882,718 331059,654  11,128826 659,228,706
Tatal provisién por deteriorn {3,776} {70,521} (43,072 (2313) 995) {1.283.007) - - {1,503,588)

24,069,416 4,545,251 220637,184 132.244.165 4,846,787 435,497,711 33,950,654 11,128 924 658,323,113
Provisién glohal £5,548,297)
Provisién niesgo-pats £2,033,207
Total en fibroz £50,721,514

A continuacidn, se incluye informacidn y las premisas utilizadas para estas revelaciones:

«  Deterioro en préstamos e inversiones - Bl deterioro de los préstamos e inversiones se deiermina
considerando el monto de principal e intereses, en base al incumplimiente de los términos
contractuales.

«  Préstamos morosos pero no deteriorados - Corvesponde a aquellos préstamos donde contractuaimente
el pago del capital o intereses se encuenlra atrasado, pero que el Banco considera que no estdn
deteriorados basado en nivel de garantfas que se tiene disponible para cubrir el saldo del préstamo.

< Préstamos renegociados - Cotresponde a préstamos que principalmente debido a dificultades
materiales en la capacidad de pago del deudor, haya sido objeto de prérroga, arreglo de pago,
recstructuracion, refinanciamiento y cualguier otra modalidad que cause variaciones de plazo y/o
monto u otres términos y condiciones del coniraio original, que obedezcan a dificultades en la
capacidad de pago del deudor.

= Provisidn para deteriore - Se han establecido reservas para deterioro segin el Acuerdo 6-2000 de la
Superintendencia.

«  Politica de castigos - Los préstamos son cargados a pérdidas cuando se deiermina que los mismos sosn
incobrables. Esta determinacion se toma después de considerar una serie de factores como: la
incapacidad de pago del deudor, cuando la garantia es insuficiente o no estd debidamente constitvida, o
s¢ establece que se agotaron todos fos recursos para la recuperacion del crédito en la gestion de cobros
realizada,
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1.05 préstamos v anticipos a clientes estdn sujetos a evaluacion crediticia individual y pruebas de deterioro.
La solvencia general de un cliente corporativo tiende a ser el indicador mas relevante de la calidad crediticia
de los préstamos que le han brindado. Sin embargo, la garantfa proporciona seguridad adicional. Se acepta
como garantia sobre bienes muchles e inmuebles, depdsitos a plazo y otros gravamenes y garantfas.

Debido al enfoque del Grupo sobre la solvencia de clientes, una valoracion actualizada de la garantia
generalmente no se lleva a cabo a menos que el riesgo de crédito de un préstamo se deteriore
sighificativamente y el préstamo es supervisado mds de cerca. En consecuencia, habitualmente no se
actualiza la valoracién de las garantias mantenidas contra todos los préstamos a clientes.

Concentracion de riesgos de activos financieros con exposicin al riesgo de erédifo.

Se ha clasificado la exposicién segiin ubicacién geogrifica basada en el pals donde se generd los flujos de
fondos para obtener la recuperacion de la obligacion y/o desde el cual se obtiene el retorno de los recursos
invertidos. Las concentraciones geograficas de inversiones estan basadas en la locacién del emisor de la
mversion,

El andlisis de la concentracion de los riesgos de crédito a la fecha de los estados financieros consolidados es
el siguiente:

Valores
Valores disponibles Riesgos
Depdsites a valer parala : fuera de
en bancos razonahle venta Préstanies balance
36 de septicmbre de 2014 (Ne azditadn)
Valor en bros 104,223,842 45,239 92,301,459 691,610,486 90,359,702
Concentracion geogrifica:
Panamd - reste del pais 48,954,146 - 24,562,802 429,951,807 71,276,368
Panamd - Zona Libre dz Coldn - - - 104,191,628 3,318,054
Totat de sector intemne 48,654,146 - 24,562 302 534,143,435 74,564,922
América Latina y el Caribe:
Brasil . - 13,345,342 14,219,156 -
Guatenala - - 1,060,000 033,713 -
Ecmador - - - 21,423,533 434,239
Costa Rica - - 5,150,000 26,714,503 503,050
Repiiblica Dominicana - . - 14,220,109 304,193
Nicaragya 1,381,515 - - 6,048,050 15,451
El Salvadar - - - 0,082,127 235,000
Uraguay - - . 1,037,921 380,000
Tonduras - - . 14,742,596 127,000
Venezuela - - . . -
Argentina - - 2,789,500 635,604 486,136
Colombia - - 3,000,000 275,802 880,550
Perit - - 2,175,000 5,239,504 -
Wiéxico - - 2,313,563 5,669 150,000
[slas Virgenes (British) - - - 16,374,873 7,008,006
Tslas Virgenes (.S, - - - 4,285,444 -
Otros - - - 295,903 832,600
Estados Unidos de América
y Canadd 54,410,081 49229 24,581,012 8,948,090 586,006
Europa v oiras 1478100 - 13,384,240 3,884,704 4,030,538
106,223,842 49,229 92,301,459 591,610,486 00,559,702
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4.3

Yalores
Yalores disponibles Riesgos
Depésitos avalor parzala fuera de
en bancgs razooable venta Pristamps balance
31 de diciembre de 2013 {Anditado)
Valor en libros 120,865,919 49,324 89,749,936 659,828,706 77,836,859
Concentracidon geografica:
Panama - resto del pais 43,621,638 - 10,905,540 403,443,339 59,576,233
Panamd - Zona Libse de Colon - - - 90,114,835 -
Total de Sector intemo 43,621,638 - 10,905,540 493,558,174 59,576,233
América Latina y el Caribe:
Brasil - - 13,731,434 18,458,053 -
Guatemala - - 935,000 7,685,382 -
Ecuador - B - 22,924 664 3,260,953
Costa Rica - - 3,213,70C 31,985,322 -
Reptiblica Dominicana - - - 16,709,802 320,996
Nicaragua 628,515 - - 1,787,686 135,871
El Salvador - - - 3,795,379 -
Uruguay - - - - 529,000
Honduras - - - 13,234,252 127,000
Venezuela - - : - 719,997 884,368
Argentina - - 3,786,000 4,144,121 364,000
Colombia ~ - 4,830,600 582,498 828,177
Pernl - - 5,344,670 7,502,887 61,354
México - - - 2,362,775 -
Islas Virgenes (British) - - - 17,819,268 5,118,112
Islas Virgenes (U.5.) - - - 11,294,019 -
Otros - - 5,479.370 6,302 -
Estados Unidos de América
y Canadd 82,166,204 46,324 22,058,987 1,758,201 144,000
Europa y otros 449 562 - 15,465,835 899,924 6,480,765
126,865,919 46,324 859,749,536 659828, 706 77,836,859

Al 30 de septiembre de 2014, los Bancos, tomando como base saldos superiores al 10% de su patrimonio,
mantienen préstamos por B/. 176,066,703 que representan el 25% de la cartera (2013: B/.152,146,249, que
representan el 23% de la carlera), concentrada en 12 grupos econdmicos (2013: 11 grupos), respectivamente,
quienes a su vez mantienen garantias de depdsitos en efectivo por B/.42,890,809 (2013: B/.45,275,873).

Riesgo de contraparte

Es el riesgo de que una contraparie incumpla en la liquidacién de transacciones de compra o venta de titulos-
valotes u ofros instrumentos negociados en los mercades de valores.

Las politicas de administracion de riesgo sefialan limites de contraparte que determinan en cada momento, ef
monto méximo de exposicién neta a transacciones por liguidar que el Banco puede tener con una
contraparte. El Comité de Activos y Pasivos (ALCO) es responsable de identificar a aquellas contrapartes
aceptables, teniendo en cuenta la trayectoria de cada contraparte, respecto del cumplimiento de sus
obligaciones, asi como de indicaciones sobre su capacidad y disposicion para cumplir sus compromisos.
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4.4 Riesgo de liguidez
El riesgo de liquidez se define como el riesgo de encontrar dificultades para obtener los fondos suficientes y
cumplir con sus compromisos u obligaciongs a tiempo.
Los Comités respectivos asignados por la Junta Directiva vigilan periédicamente la disponibilidad de fondos
lHquidos dado que el Banco estd expuesto a requerimientos diarios para cubrir, cuentas corrientes, cuentas de
ahorro, depdsitos a plazo y desembolsos de préstamos. El riesgo de liquidez global es administrado por el
Comité de Activos y Pasivos (ALCO).
Se ha establecido niveles de liquidez minimos para cumplir con los requerimientos de las operaciones ¥
cumplir con los compromisos, La politica para invertir dicha liquidez, los obliga a mantener por fo menos un
50% del total de la misma en depositos en bancos o equivalentes de efectivo y el monto restante sélo debe
colocarse en inversiones con grado de inversién y de tenor congruente con las tendencias de tasas de interés.
El cuadro a continuacion detalia un andlisis de los activos y pasivos agrupado en vencimientos relevantes,
los cuales han sido determinados con base en el periodo remanente desde la fecha del estado consolidado de
situacion financiera hasta la fecha del vencimiento contraciual, a excepeién de los préstamos, que estén
agrupados de acuerdo a la cuotas a recibir en el futuro.
Trovisién para
Sin posibles
vencimtentos/ Hasta Deda De 6 meses Dela Mds de préstamos
vencidos 3 meses G mes¢s al aiig Safips 5 afios incabrables Fotal
30 de septicmbre de 2014
(No awlitado}
Activog
Efectivo y efectos
decaja 7,165,827 - - - - - - 7,165,827
Depésitos exn bances “ 106,223,342 - - - - “ 106,223,842
Inversiones en valores 10,883,568 9,458 187 9,404,730 13,506,350 26,511 466 22,586,187 - 92,350,682
Préstamos, neto 1672827 142,568,503 95,688,437 01,583,834 165544822 84,552,063 (4019054) 687,591,432
Tnereble, mobiliaro
equipo y mejoras, nete 18,381,019 - - B - - - 18,381,919
Activos varios 1,196,404 7018577 1,703,131 2,793,115 . - - 13,613,227
Total 19300545 266,169,100  [106798,208 217883496 192056288 107,138,250 (4010054) 625326935
Pasivos
Depbsitos;
Alavista - 130,361,450 - - - 130,361,450
Dc shorros - 2765730 - . - - - 102,765,730
Aplazo - H09,6563299 111397663 200,800,343 84735132 . - S06579437
Tnterbancarios - 52,762,629 - . - - - 52,762,629
Fivanciansientos recibidos . - - - - - -
Valores comercialcs negaciables (29,597 5,000,000 8,610,000 - - - 13,580,403
Bonos convertibles - - - - 956,895 - B 956,865
Oftros pasives 496,302 11,119,531 2,004,01¢ 74061,979 - 854,274 - 21,536,186
Total 466795 411665639 113401673 206562322 85,602,007 854,274 - 38642730
Compromisos y contingencias 43,991 514 14,128,362 29,594 573 2845253 . - 90,559,702
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Provisidn para

Sin pasibles
vencinientos/ Hasia Dela Be & meses Dela Mis de préstamos
yeneidos 3 meses 6 ragses a | aiie § aiiog 5 afios incobrables Total
31 de diciembre de 2013
{Anditado)
Activos
Efectivo y efectos
de caja 6,982,494 - - - - - - 6,982,494
Depdsitos cn bancos 7,567,976 118,872,543 - 425,008 - - - 126,865,919
Tnversiones en valores 11,671,232 6,251,700 1,000,000 071,000 31,523,301 33,281,527 - 89,799,260
Préstamos, nelo 305,808 136,504,913 91,237,904 245618093 129,251,848 56,910,140 (9,107,192) 630,721,514
Inmwebls, mebiliardo
equipo y mejoras, neto 16,932,053 - - - - - 16,932,653
Aclivos varios 980,202 6,413,441 2,542,058 2,101,068 - 105,807 - 12,542,576
Tolal 44,439,765 268,042,597 95,199,962 254205168 160,715,649 90,207 474 (9,107,192} 903,843,816
Pasivos
Depasitos:
Alnvista 123,787,904 22,481,194 - - - - - 146,269,098
De zhoros 2,912,420 79,547,657 - - - - - 82,460,077
A plazo - 104,868,036 83,700,056 151,490,012 110,368,041 - - 487,432,145
Inierbancasios 880,037 33,903,491 - - - - - 34,783,528
Financiamientos recibidos - 16,500,000 5,000,00¢ 5,000,000 - - 26,500,000
Valores comerciales negaciables - - - 20,000,000 - - 20,000,000
Otros pasivos 1,383,970 7,870,657 206307 10,890,553 - - - 23,107,397
Total 128,964,331 262,171,033 91,662,273 227,386,565 110,368,041 - - 220,352 243
Compromisos ¥ contingencizs - 37,561,724 14,389,776 23,137,436 2,141,923 - - 77,836,859

El riesgo de liquidez ocasionado por descalee de plazos entre actives y pasivos es medido utilizando el Gap
de liquidez o Calce Financiero. En este andlisis se realizan simulaciones y escenarios de estrés basados en
las dificultades que ocasionan una falta de liquidez, tales como; retiros inesperados de fondos aportados por
acreedores o clientes, deterioro de la calidad de la cartera de préstamos y volatilidad de los recursos

captados.

A continuacion se detallan los indices correspondientes al margen de activos liquidos netos sobre los
depositos recibidos de clientes a la fecha de los estados financieros consolidados, como sigue:

Septiembre 30, 2014
(No auditado)
Al final del perfodo 27.77%
Promedio del perfodo 28.39%
Maximo del perfodo 31.53%
Minimo del perfodo 24.69%

Los actives liguidos se componen principalmente por efectivo
grado de inversita.
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Diciembre 31,
(Auditado)

31.25%
27.76%
29.13%
26.04%

2013

cn bancos ¢ inversiones de alta Hquidez con
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El cuadro a continuacién muestra los flujos de efectivo no descontados de los pasivos financieros y los
compromisos de préstamos no reconocides sebre la base de su vencimiento més cercana posible. Los flujos
esperados de estos instrumentos pueden variar significativamente producto de estos andlisis:

Hasta 1 Delas
30 de septiembre de 2014 {No anditado) Flujos ailo afios
Depbsitos 804,848,303 714,338,768 90,509,535
Valores comerciales negociables 13,898,390 13,898,390 -
Fotal de pasivos 818,746,693 728,237,158 90,509,535
Activos mantenidos para administrar el riesgo de liquidez 869,528,648 614,124,859 255,403,789

Hasta 1 Delas
31 de diciembre de 2013 (Auditado) Flujos afio aios
Depositos 764,269 464 646,579,327 117,690,137
Financiamientos recibidos 26,654,290 26,654,290 -
VYalores comerciales negociables 20,484,925 20,484,925 -
Total de pasivos 811,408,679 693,718,542 E17,690,137
Activos mantenidos para administrar ¢l riesgo de liquidez 886,468,303 698,005,579 188,462,724

Partidas fiuera de balance
(a) Cartas de crédito

Las fechas de las cantidades contractuales de los instrumentos financieros fuera del balance que se
compromete a extender el crédito a los clientes y otras facilidades se resumen en el literal “e”,

(b) Garantias financieras

Las garantias financieras también estdn incluidos en el cuadro detallado en el literal “e” en base a la fecha
mas temprana de vencimiento coniractual.

(¢) Arrendamientos operativos

Los pagos minimos futuros del arrendamiento bajo arrendamicntos operativos no cancelables estan
resumidos en el literal “e”.

(d) Compromisos de inversidn

Les compromisos de inversién para la adquisicién de edificios y equipos y otros se detallan en el literal “e”.

-31-




Towerbank International, Inc. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
30 de septiembre de 2014
(En balboas)

fe) ILasoperaciones fuera de balance y compromisos se resumen a continuacion:

30 de septiembre de 2014 {No anditado) Hasta 1 afio 1 a5 afios Mis de 3 aifios -Total
Operaciones fucra de balance
Cartas de crédito 4.250,878 - - 4,250,878
Garantias financicras 63,755,749 2,845,253 - 66,601,002
Compromisos de tagjetas de crédito 9,707,822 - - 9,707,822
Linea de crédito revacabie por desembolsar 10,000,000 - - 10,000,000
87,714,449 2,845,253 - 90,559,702
Ofros compromisos
Arrendarnientos operativos 1,366,908 7,124,353 5,274,095 13,765,356
Otros compromisos 138,861 - - 138,861
1,505,769 7,124 353 5,274,095 13,904.217
31 de diciembre de 2013 (Auditado) Hasta 1 afio 1 a5 afios Mis de 5 afios Total
Operaciones foera de balance
Cartas de crédito 6,907,306 - - 6,907,306
Garantias financieras 47.464,098 2,147,922 - 49,612,020
Compromisos de tarjetas de crédito 11,317,533 - - 11,317,533
Linea de crédito revocable por desembolsar 10,000,000 - - 10,000,000
75,688,937 2,147.922 - 77,836,839
Otros compromisos
Arrendamientos operativos 541,957 2,765,508 3,128,890 6,436,355
Otros compromisos 278,080 - - 273,080
820,037 2,765,508 3,128,890 6,714,435

Activos mantenidos para administrar el riesgo de liquidez

El Grupo mantiene una cartera diversificada de dincro en efectivo y valores de alta calidad y liquidez para
cubrir las obligaciones de pago y financiacién contingente. Los activos del Grupo mantenidos para
administrar el riesgo de liquidez comprenden:

s Efectivo y efectos de caja;

s Depdsitos en bancos;

e Bonos del gobierno y otros valores; y

s TFuentes sccundarias de liquidez en forma de instrumentos de alta liquidez en las carteras de

negociacion.
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4.5

Riesgo de mercado

Se entiende por riesgo de mercade la pérdida que puede presentar un portafolio, un activo o un titulo en
particular, originada por cambios y/o movimientos adversos en los factores de riesgo que afectan su precio o
valor final; lo cual puede significar una disminucién del patrimenio del Banco, afectar la viabiltidad
financiera del mismo o bien deteriorar la percepcidn que tiene el mercado sobre su estabilidad. El objetivo
de la administracién del riesgo de mercado es administrar y vigilar las exposiciones de riesgo y que las
mismas se mantengan dentro de los parametros aceptables optimizando el retorno del riesgo.

La gestion del riesgo de mercado se lleva & cabo mediante la implementacion de procedimientos, que
permiten armar escenatios de comportamiento de los factores que, por mercado, afectan el valor de las
carteras del Banco. Las politicas disponen el cumplimiento con limites de cartera de inversién; lfmites
respecto al monto mdximo de pérdida a partir del cual se requiere el cierre de las posiciones que causaron
dicha pérdida y el requerimiento de que, salvo por aprobacién de fa Junta Directiva, substanciaimente todos
los activos y pasivos estén denominados en délares de los Estados Unidos de América o en balboas.

Dado que las inversiones estan colocadas principalmente en efectivo, equivalentes de efectivo de corlo plazo
¢ inversiones a plazos cortos con alta liquidez y grado de inversion, la exposicién del Banco al riesgo de
mercado es limitada y tolerable de acuerdo a su situacion financiera.

Como parte del riesgo de mercado el Banco estd expuesto principalmente a los siguientes riesgos:

Riesgo de tasa de cambio - Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctiie como
consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de las monedas extranjeras, y otras variables financieras,
asi como Ia reaccién de los participantes de los mercados a eventos polfticos y econdmicos. Para efectos de
las normas contables este riesgo no procede de instrumentos financieros que no son partidas monetarias, ni
tampoco de instrumentos financieros denominados en la moneda funcional,

El Banco no posee posiciones propias significativas en monedas extranjeras, solo mantiene cuentas
operativas para atender las demandas de los clientes. Al 30 de septiembre de 2014, el Banco solo mantenfa
depdsitos a [a vista, inversicnes y partidas fuera de balance por un total de B/.2,890 (2013:B/.4,084).

Riesgo de tasa de interés - El riesgo de tasa de un activo vendrd determinado por dos factores: la madurez y
la sensibilidad, ambas susceptibles de valoracion.

Periédicamente, los miembros del Comité de Actives v Pasivos del Banco revisan a través de la herramienta
de analisis de Stress de Tasas, la sensibilidad que pudiesen tener los distintes instrumentos de valores del
portafolio, ante probables movimientos en las tasas de interés. Asimismo, y partiendo del principio bésico
en donde, entre mas larga es la vida del instrumento mds sensible es a los cambios en las tasas de interés, se
ha definido por politica que la vida promedio de la mayoria de los instrumentos que conforman dicho
portafolio o sea mayor a cinco (5) afios, de tal forma que la afectacién en el valor de las mismas no sea
significativo mayor ante un evento de aumento o disminucion de tasas.

EI cuadro a continuacién resume la exposicion del Grupo a los riesgos de tasa de interés. Los activos y

pasivos estan incluidos en 1a tabla a su valor en libros, clasificados por categorfas por el que ocurra primero
entre la nueva fijacion de tasa contractual o las fechas de vencimiento.
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Hasts Deda De 6 meses Dela Alds de No sensibles
3 meses 6 meses alafo 5 afios 5 afias alinfereses Tatal
30 de septiembre de 2014
(No aunditado)
Activos
Efectivo y cfectos
de caja - - - - - 7,165,827 7,165,827
Depdsitos ex bancos 90,122,475 - - - - 16,101,367 106,223,842
Inversiones en valores 56,893,290 24,573,830 - - - 10,883,568 92,350,688
Préstamos, oeto 380,004,987 201,436,530 15,845,870 12,015 - 288,010 687,591,432
Totat 527,026,752 316,010,380 15,849,870 7 12,015 - 34,438,772 893,331,789
Pasivos
Depdsitas:
A lavista 13,853,890 - - - - 116,507,559 130,361,450
De shormres 102,645,989 - - - - 119,741 102,765,730
A plazo 109,656,299 111,397,663 290,890,343 84,735,132 - - 506,679,437
Iaterbancados 51,824,492 - - - - 938,137 52,762,629
Financiamientos tecibidas - - - - - - -
Valores comerciales negeciables 5,000,000 - 8,610,000 - - (29,597} 13,580,403
Totai 282,986,671 111,397,663 209,500,343 84,735,132 - 117,535,840 806,149,649
Compromisos v contingencias 43,991,584 14,128,362 29,594,573 2,845,253 - - 90,559,702

Hasta De3a De 6 meses Delan Mas de No sensibles
3 meses 6 meses al ade S.afios 5 ados a intereses Total
31 de diciembre de 2013
(Auditade)
Activos
Efective v efectos
de caja - - - - - 6,982,494 6,982,494
Depasitos en bancos 118,872,943 - 425,000 - - 7,567,976 126,865,919
Inversiones en valores 50,919,206 26,772,096 - - - 12,507,958 89,799,260
Préstames, neto 407,508,515 227,231,121 25,083,664 - - (9,101,786) _ 650,721,514
Total 577,300,664 254,003,217 25,508,664 - - 17,556,642 874,365,187
Pasivos
Depasitos:
A la vista 22.481,194 - - - - 123,787,904 - 146,269,098
De ahorros 79,547,657 - - - - 2,912,420 82,460,077
A plaze 101,868,036 83,700,056 191,496,012 110,368,041 - - 487,432,145
foterbancarios 33,903,491 - - - - 880,038 34,783,529
Financiamientos recibidos 16,500,000 5,000,000 5,000,000 - - - 26,500,000
Valores comerciales negociables - - 20,000,000 - - - 20,000,000
Totat 254,300,378 83,700,056 216,496,012 110,368,041 - 127,580,362 757,444,849
Compromisos y contingencias 37,561,724 14,389,776 23,737,436 2,147,923 - - 77,836,855
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Administracion de riesgo de mercado

La Juata Directiva, ha determinado que todo lo referente al tema de riesgo de mercado sea maneiado y
monitoreado dircctamente por €l Comité de Actives y Pasivos (ALCO} que esté conformado por miembros de
la Junta Directiva y personal Ejecutivo; este comité es responsable por el desarrollo de politicas para el manejo
de los riesgos de mercado, y también revisar y aprobar la adecuada implementacion de las mismas.

B principal objetivo del Bance en su gestién del riesgo de mercado, es contar con una herramienta que le
permita controlar y administrar eficientemente su cartera de inversiones y analizar el impacto de nuevas
estrategias de negocio que se deseen desarrollar.

Los pasos a seguir para tener una visidn completa de los riesgos asumidos son:

+ Identificacion de los factores de riesgo
s  Mapa de riesgo global
s Asignacion de un valor en riesgo

El VaR resume la pérdida probable o la posibilidad de generar pérdidas derivadas de movimientos normales de
mercado, sobre un horizonte de tiempo determinado (30 dias) y sobre un nivel de confianza (95%) o una
desviacién estandar especifica. El VaR es una medida estadistica que a través de un valor absoluto resume los
posibles riesgos de una cartera de valores y se basa en la correlacion y volatilidad histérica de los instrumentos
financieros. Es un complemento a las medidas adicionales de control de riesgo de mercado adicionales a las
politicas de “stop loss”, limites y escenarios de stress aprobados por €l Comité de ALCO.

Como el VaR constituye una parte integral del régimen de control de riesgo de mercado, los limites del VaR
son establecidos anualmente por el Comité de ALCO para todas las operaciones del portafolio. La medicién
comparada contra los Hmites es calculada diariamente y revisada por la alta gerencia,

La calidad del modelo VaR es periédicamente revisada y cualquier modificacion a Ia politica o metedologia
debe ser presentada y aprobada por el Comité de ALCO,

La administracién del Banco realiza anélisis de sensibilidad donde se simula el impacto de cambios en las
tasas de interds sobre la valorizacién del portafolio de inversiones. Dichos andlisis involucran cuantificar
este impacto tomando en cuenta diferentes escenarios que podrian ocurrir sobre una curva de referencia.

El an4lisis de sensibilidad deserifo a continuacién, refleja el cambio en el valor de las inversiones dado un
escenario de incremento (o decremento) de 100, 200 y 300 puntos bésicos en fas tasas de interés luego de un
transcurrido un afio, tomando como punios de referencia la duracién modificada y convexidad de la cartera
de inversiones. Dichos escenarios toman en consideracion ademds, los flujos generados por el portafolio
durante el mismo periodo.
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4.6

Este cambio de valor razonable podria darse por cambios en las tasas de descuento, producto de factores de
crédito, de liquidez y/o macroecondmicos, o bien una combinacidn de ellos:

Septiembre 30, 2014 Diciembre 31, 2013
Efecto sobre el portafolio Efecto sobre ¢l portafolio
(No aunditado) (Auditado}

Ineremento de 300 pb (4,031,780} 6,697,880
Incremento de 200 pb (2,606,060} 4,508,270
Tneremente de 100 pb (1,102,730} 2,184,320
Sin cambios en las tasas de

interés 483,330 283,260
Disminucién de 100 pb 2,213,720 3,103,910
Disminucién de 200 pb 3,455,060 5,235,750
Disminucion de 300 pb 3,645,780 5,925,920

Riesgo operacional

El riesgo operacional es la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o fallas del recurse humano,
de los procesos, de la tecnologia, de la infraestructura o por la ocurrencia de acontecimientos externos, Esta
definicion incluye el riesgo legal asociado a tales factores de riesgos.

Al respecto de la gestion de riesgo operativo, el mismo comprende los siguientes aspectos fundamentales:

Estructura orpanizativa encargada de la gestién y administracion del riesgo operacional: La Unidad de
Riesgo Operacional es el 6rgano encargado de evaluar y consolidar ies resultados relativos de la
gesiién de riesgos operativo, legal y tecrnoldgico, presentando los resultados sobre dicha gestion al
Comité de Riesgo Operacicnal. El Comité de Riesgo Operacional reporta directamente al Comité
Integral de Riesgos, quien a su vez reporia directamente a la Junta Directiva, Mensualmente se reporia
al Comité de Riesgo Operacional los incidentes de pérdidas operacionales e incidencias potenciales en
materia de riesgo operativo, que requieren ser evaluados, medidos, controlados y monitoreados para
que no se conviertan en pérdidas reales en ¢l futuro,

Metodologfa que permite la identificacion, medicion, mitigacion, monitoreo, control e informacién del
riesgo operacional en el Banco.

Matriz de riesgos utilizada para la identificacion de los riesgos por lincas de negocios para los cuales,
se han evaluado los controles y se han establecidos los planes de accidn o tratamiento para los riesgos
operativos identificados.

Base de datos de riesgo operacional, para recopilar los eventos e incidencias en materia de riesgo
operativo. Mantienen paoliticas y procedimientos de captura y capacitacion al personal que participa en
el procese. Los gestores de riesgo operativo, que ocupan cargos en las diferentes dreas de negocios y
soportes del Banco, son los encargados de reportar los eventos e incidencias en materia de riesgo
operacional.

Manual de Riesgo Operacional, que representa el marco de referencia para la gestion del riesgo
operacional.
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e  Politicas para la evaluacién de nuevos productos y servicio que tienen como objetivo principal evaluar
los riesgos operativos vinculados al desarrollo de nuevos productos o servicios, previo a su
tanzamiento o implementacion.

s Apoyo de la Junia Directiva en la gestidn de riesgo operativo,

. Efectiva comunicacion con las 4reas de soporte y conirol det Banco: Auditorfa Interna, Seguridad de la
Informaci6n, Cumplimiento y Operacicnes.

Los objetivos del Banco de Riesgo Operacional comprenden los siguientes aspectos:
»  Identificacién y evaluacién de los riesgos operativos mas criticos por lineas de negocios.

s Impulsar la cultura en materia de riesgo operativo dentro det Banco.

4.7  Administracién de capital
Se administra su capital para asegurar:

«  El cumplimiento con los requetimientos establecidos por la Superintendencia de Bancos de Panama y
por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama.

«  Mantener un capital base, lo suficientemente fuerte para soportar el desempefio de su negocio.

s La continuacién como negocio en marcha mientras maximizan los retornos a los accionistas a través de
la optimizacion del balance de deuda y capital.

La adecuacion de capital y el uso de capital regulatorio son monitorgados por la Administracién del Banco
basados en pufas y técnicas desarrolladas por la Superintendencia de Bancos de Panamd. Los
requerimientos de informacidn son remitidos al regulador sobre una base trimestral,

B! Banco analiza su capital regulatorio aplicando las normas de la Superintendencia de Bancos de Panamé
con base al Acuerdo 5-2008 del 1 de octubre de 2008, modificado por el Acuerdo 4-2009 del 9 de

septiembre de 2009.

La Superintendencia de Bancos de Panamé requiere que los fondos de capital de un banco de Licencia
General no podrén ser inferiores al 8% de sus activos ponderados en funci6n a sus riesgos. Para estos
efectos, los activos deben considerarse netos de sus respectivas reservas y con las ponderaciones indicadas
en cl Acuerdo de la Superintendencia de Bancos de Panamd.
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A continuaci6n se presenta el cdlculo de la adecuacion de capital consolidada del Banco:

2014 2013
(No anditado) {Auditado)
Capital primario {(pilar 1)
Accicnes comunes 54,600,000 54,000,000
Acciones preferidas 24,973,760 24,965,013
Utilidades no distribuidas 5,568,755 6,779,020
Total de capital primario 84,542,515 85,744,033
Capital secundario (pilar 2)
Provisidn dindmica 6,584,503 -
Denda subordinados convertibles en acciones comunes 8,841,994 -
Total de capital sceundario (pilar 2) 15,426,497 85,744,033
Total de capital regulatorio 99,969,012 171,488,066
Cambio neto en valores disponibles para la venta (3,060,825) (2,106,014)
Diferencia por conversion de moneda extranjera (223,982) (346,448)
Total de patrimenio 06,684,205 169,035,604
Activos ponderados en base a riesgo 602,509,770 583,492 (086
indices de capital
Total de capital regulatorio expresado en porcentaje
sobre el activa ponderade en base a tiesgo £6.39% 14.04%

Estimaciones criticas de contabilidad y juicios en la aplicacién de politicas contables

En los estados financieros consolidados del Grupo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por la
Adminisiracién para cuantificar algunos de fos activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados cn ellas. Bésicamente, estas estimaciones se refieren a:

5.1

Pérdidas por deferioro sobre préstamos

Para determinar cuando una pérdida por deterioro debe ser reconocida en el estado consolidado de ganancias o
pérdidas, el Grupo hace juicios acerca de cuéndo hay alguna informacion observable que indique que hay una
disminucion medible en el flujo futuro estimado de efectivo de un portafolio de préstamos antes que la
disminucién pucda ser identificada con un préstamo individual en dicho portafolio. Esta evidencia debe incluir
informaci6n que indique que ha habido un cambio adverso en el estado de los pagos de acreedores en un grupo,
o condiciones econdmicas nacionales gque se correlacionen con incumplimienios en los activos. La
Administracion utilize cstimados basados en la experiencia histérica de pérdidas para préstamos con
caracterfsticas de riesgo de crédito ¥ evidencia objetiva de deterioro similar a aquellos en el portafolio cuando
se programaron sus flujos futuros de efectivo. La metodologia y asunciones utilizadas para estimar tanto el
monte ¥ la oportunidad de fos flujos futuros de efectivo son revisados regularmente para reducir cualquier
diferencia entre las pérdidas cstimadas y la experiencia actuai de pérdida.
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5.2 Deterioro de inversiones

El Grupo determina si sus inversiones disponibles para la venta estdn deterioradas cuando ha habido un baja
significativa o prolongada en ¢l valor razanable por debajo del costo o bien, no se tengan elementos técnicos y
fundamentales para explicar y entender dicha baja. Al hacer este juicio, se evallian entre otros factores, la
condicion particular del emisor, fas tasas de interds, el contexto general del mercado, el desempefio de la
industria, los flyjos operativos y financieros y los componentes de la inversin.

5.3  Determinaciones del valor razonable y los procesos de valoracidn

Algunos activos o pasivos son medidos al valor razonable para propésitos de reporte financiero. La Junta
Directiva ha asignado al Comité de ALCO, liderado por el Tesorero, la responsabilidad de detertninar las
técnicas de valuacién v los datos de entrada para la medicion del valor razonable apropiados.

Al estimar el valor razonable de un active o un pasivo, se utilizan los datos de mercado observables en la
medida en que esté disponible.

Cuando los “Insumos” de nivel T no estan disponibles v se requiere determinar el valor razonable mediantc un
medelo de valuacién, ¢l Banco se apoya en entidades dedicadas a la valoracién de instrumentos bursdtiles. La
Tesorerla del Banco en estrecha colaboracion con los valuadores externos calificados, establecen las técnicas y
los insumos apropiados para el modelo de valoracion.

Es el Tesorero del Banco quien reporta mensualmente los hallazgos de las valoraciones al Comit¢ de ALCO,
donde a su vez, se analizan las fluctuaciones del valor razonable del activo o pasivo que se frate.

Técnicas de valoracion utilizados para determinar los valores razonables de nivel 2

Nivel 2: Precios cotizados en mercados activos para instrumentos financieros similares o wtilizacion de una
técnica de valuacién donde todas las variables son obtenidas de informacién observable del mercado para los
activos o pasivos ya sea directa o indirectamente.

En algunos casos, el Banco emplea informacién de referencia de mercados activos para instrumentos similares
y en oiros, emplea téenicas de flujos descontados donde todes las variables e insumos del modelo son obtenidos
de informacion observable del mercado.

Técnicas de valoracion utilizados para determinar los valoves razonables de nivel 3

Cuande los “insumos” no estdn disponibles v se requiere determinar el valor razonable mediante un modelo de
valuacién, el Banco se apoya en entidades dedicadas a la valoracion de instrumentos bursdtiles o bien de las
propias entidades administradoras del activo o pasivo que se trate. Los modelos empleados para determinar el
valor razonable normalmente son a través de descuento de flujos o bien valuaciones que emplean
observaciones histdricas de mercado,

6. Valor razonable de los instrumentos financieros

La siguiente tabla analiza los insirumentos financieros valorados a valor razonable, seglin el método de valoracion. Los
diferentes niveles se han definido de la siguiente manera:

« TNivel 1- Los datos dc enirada son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los que la entidad puede acceder en la fecha de la medicion.

s Nivel 2-Los datos de entrada son distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son observables
para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

» Nivel 3-Los datos de entrada son datos no observables para ef activo o pasivo,
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La Administracién de} Grupo ha utilizado los siguientes supuestos para estimar ¢l valor razonable de los siguienies
instrumentos financieros:

Valores al valor razonable Relacidn de insumos
con cambios en ganancias Jevarquia de valor  Téenica de valoracidn e Insumos significativos  no observables con
o pérdidas Yalor razonable a: razonable insumaos claves na observables el valor razonzable

Septiembre 2014 Diciembre 2013
(No auditado)} {Aunditado)

Acclones de empresas Precios cotizados en
internacionales 49229 49 324 Nivel | mercados activos No aplica No aplica
Relacion de
Insumos insumos no
Valores de inversién Jerarquia de valor TFécuica de valoracion e significativos no  observables con ¢l
disponibles para la venta Valor razenable a: razonable insumos claves obsorvables valor razonzable
Septiembre 2014 Diefembre 2013
(No auditado) {Auditado)
Titulos hipotecarios,
tituios de deuda privada y Precios cotizados en
gubernamental 54,083,718 66,827,530 Mivel 1 mercados activos No aplica No aplica
Fluio de efectivo
descontado, basado en
tasa de descuento que
refleja 1 riesgo de
Titulos de deuda privada 4,689,500 4,849,000 Nivel 2 crédito del emisor No aplica N aplica

Tasa de descuento A mayor tasa de

Flujo de efective que refleja el tiesgo  descuento, menor
Titulos hipotecarios 373,687 373,242 Nivel 3 descontado de crédito del emisor valos razonable
Tasa bisica de
ingerés SELIC A mayor tasa
basica de interés,
Titulo de deuda privada Flujo de efectivo IPCA (Iadice de mener valor
extranjera 8,550,012 5,789,184 Nivel 3 descontado inflacion) razonable
Titulos de deuda privada Precio cotizado en
local y extranjera 23,842,950 11,203,700 Nivel 3 mercado no activo No aplica No aplica
Precio cotizado en
Accidn de empresa local 575,586 563,274 Nivel 3 mercado no activo No aplica No aplica

Total 92,155,453 89,603,930

No hubo transferencia entre el nivel | ¥ 2 durante el petfodo terminado 30 de septiembre de 2014,

Fl Banco mantiene al 30 de septiembre de 2014 acciones de capital por un monto de B/.146,006 (2013: B/.146,006),
las cugles se mantienen al costo de adquisicién por no haber podido determinar de forma confiable su valor razonabie.
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Cambios en la Medicién del Valor Razonable de Inversiones Disponibles para la Venta clasificados en el nivel 3

Septiembre 30, Diciembre 31,
2014 2013

(No anditado) (Auditado)
Saldo al inicio del perfodo 17,927,399 7,633,274
Incremento 23,887,000 11,196,000
Disminucién (8,246,000) -
Otro resultado infegral:

{Pérdidas) ganancias (186,164) {901,874)

Saldo al final del perfodo 33,382,235 17,927,400

El total de pérdida no realizada para inversiones disponibles para la venta clasificadas como nivel 3 al 30 de sepliembre
de 2014 es por B/186,164 {diciembre 2013: ganancia no realizada por B/.518,368), y se encuentra en la linea de
cambios netos en valores disponible para la venta, en el estado conselidado de situacion financiera.

Valor razonable de los activos_financieros que no son medidos ol valor razonable:

Excepto por los instrumentos como se detallan en el siguiente cuadro, la Administracién considera que el importe en
libros de los actives financieros y pasivos financieros reconocidos en Jos estados financieros consolidados estan a su
valor razonable:

Septiembre 30, Diciembre 31,
20614 2013
Valor Valor Yalor Valor
en libros razonable en libros razonable

Activos (No auditado) (No auditado) (Auditado) {(Auditado)

Préstamos 687,591,432 699,154,695 650,721,514 661,632,685
Pasivos

Depositos 792,569,246 793,391,938 750,944,848 752,388,457

30 de septiembre de 2014 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
(No auditado)

Activos financieros:
Préstamos por cobrar - - 699,194,695 699,194,695
Pasivos financieros:
Depdsitos - - 793,391,938 793,391,938
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31 de diciembre de 2013 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
(Auditado)

Activos financieros:
Préstamos por cobrar - - 661,632,685 661,632,685

Pasivos financieros:
Depésitos - - 752,388,457 752,388,457

El valor razonable de los activos y pasivos {inancieros incluidos en el Nivel 3 se han determinado de acuerdo con los
modelos de valoracién generalmente aceptados sobre la base de un andlisis de flujo de caja descontado, y el insumo
més importante ¢s la tasa de descuento que reflejael riesgo de crédito de la contraparte.

7. Saldos y transacciones con partes relacionadas

A continuacion se presenta un resumen de los saldos, transacciones y compromisos significativos con fas partes
relacionadas, al 30 d¢ septiembre:

Operaciones con

Operaciones con accionistas, directores
compaiifas relacionadas y personal clave
Septiembre 30, Diciembre 31, Septiembre 30, Diciembre 31,
2014 2013 2014 2013
(No auditado) (Auditado) {No auditado) (Auditado)
Activos:
Préstamos 21,153,059 25,251,817 4,074,472 3,849,220
Intereses acumulados por cobrar 31,266 40,296 7,074 6,618
Total 21,184,325 25,292,113 4,081,546 3,855,838
Pasivos:
Dep6sitos a la vista 2,132,539 5,181,563 551,215 557,002
Depésitos a plazo 375,214 294,993 745,018 878,782
Intereses acumulados por pagar 281 181 9,515 7,115
Total 2,508,034 5,476,737 1,305,748 1,442,899
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El siguiente es ¢l detalle de los ingresos y gastos en operaciones celebradas con partes relacionadas por el periodo de
nueve meses terminados el 30 de septiembre:

Operaciones con

Operaciones con accionistas, directores
compatfifas relacionadas ¥ personal clave
Septiembre 30, Septiembre 30,
2014 2013 2014 2013
Ingresos: (No auditado) (No auditado) (No auditado) (No auditado)
Intereses devengados 1,097,225 1,262,135 145,610 188,313
(astos:
Intereses 24,484 7,408 18,454 27,797
(Gastos de honorarios 20,083 19,500 - -
Gastos de ocupacion 726,386 162,806 - -
Salarios v otros gastos de personal - - 1,789,364 1,447,187
Total 770,953 190,114 1,807,818 1,474,984

Al 30 de septiembre de 2014 los préstamos por cobrar a partes relacionadas devengaban una tasa de interés anual en un
rango de 4.5% a 13% (2013: 4% a 12.5%). Al 30 de septiembre de 2014 el 79% (2013: 77%) de estos préstamos
estaban cubiertos con garantias reales.

Efectivo y depdsitos en bancos

El efectivo y depdsitos en bancos se detallan a continuacion:

Septiembre 30, Diciembre 31,
2014 2013
{No auditado} (Auditado)
Efectivo 5,211,201 5,584,098
Efectos de caja 1,954,626 1,398,396
Depdsitos a la vista 58,773,119 79,424,529
Depdésitos a plazo fijo, con vencimientos originales
hasta 90 dias, libre de gravamenes 47,025,723 47,016,390
Efectivo y equivalente de efectivo para propésitos del estado
consolidade de flujos de efectivo 112,964,669 133,423,413
Depésitos a plazo fijo pignorados 425,000 425,000
Total 113,389,669 133,848,413

Al 30 de septiembre de 2014, [as tasas de interés que devengaban los depésitos a plazo oscilaban entre 0.12% a 0.22%
(2013: 0.10% a (1.28%).

Los depdsitos en bancos incluyen dep6sitos pignorados con bancos locales por un monte de B/.425,000 (2013:
B/.425,000).
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9. Inversiones en valores

Valores a valor razonable con cambios en ganancias o pérdidas

Los valotes de inversion a valor razonable con cambios en ganancias o pérdidas estdn constituidos por fos siguientes
tipos de inversion:

Septiembre 30, Diciembre 31,
2014 2013
(Ne auditado) (Auditado)
Valores de inversion de capital 49,229 49,324

Valores de inversion disponibles pairg la venla

Los valores de inversidn disponibles para fa venta, estén constituidos por los siguientes tipos de inversion, a su valor

razonable:
Septiembre 30, Diciembre 31,
2014 2613
{No auditade) (Auditado)
Titulos hipotecarios | 2,332,153 2,319,358
Titalos de deuda - privada ) 83,134,651 81,900,298
Titulos de deuda - gubernamental 6,113,063 4,821,000
Valores de capital 721,592 709,280
Total 92,301,459 89,749,936

Las tasas de interés anual que devengaban los valores disponibles para Ia venta oscilaban entre 0.63% y 11.75% (2013:
0.63% y 14%,).

A continuacién cambios netos en el valor razonable de valores disponibles para la venta:

Septiembre 30, Diciembre 31,
2014 2013
{No auditado} (Auditado)
Saldo al I de enero {2,106,014) {329,155)
Ganancia (pérdida) neta transferida a resultados 115,612 (436,088)
Pérdida neta no realizada (1,070,423} (1,340,771
Movimiento neto durante el perfodo (954,811) (1,776,859)
Saldo al final del perfodo (3,060,825) (2,106,014)

- 44




Towerbank International, Inc. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
30 de septiembre de 2014
{En balboas)

10, Préstamos

La cartera por tipo de préstamo al 30 de septiembre se desglosa asi:

Septiembre 30, Diciembre 31,
2014 2013
{No anditado) {Auditado}
Sector interno:
Comercio 263,643,135 253,795,367
Empresas financieras 3,145,612 -
Arrendamiento financiero 3,417,956 2,754,943
Consumo 64,705,892 55,063,304
Hipotecarios comerciales 63,107,745 59,685,919
Hipotecarios residenciales 136,123,095 120,258,641
534,143,435 493 558,174
Sector externo:
Comercio 135,362,197 146,060,558
Empresas financieras 14,637,477 11,128,926
Consumo 484,870 386,294
Hipotecarios comerciales 6,470,949 6,706,877
Hipotecarios residenciales 511,558 1,987,877
157,467,051 166,270,532

Total de préstamos

Al 30 de septiembre de 2014, la tasa de interés anual de los préstamos oscilaban entre 1% y 18.5% (2013: 1% v

18.5%).

Al 30 de septiembre de 2014 se tenfan préstamos en estado de no acumulacién por la suma de B/.4,307,064 (2013:

B/.1,353,8606).

(91,610,486

639,828,706

La cartera de préstamos inciuye arrendamientos financieros por cobrar al 30 de septiembre, cuyo perfil de vencimiento

s¢ detalla a continuacion:

Septiembre 30, Dictembre 31,
2014 2013
(No auditada) (Auditado)

Pagos minimos de arrendamiento financiero por cobrar:

Hasta | afio 1,749,202 1,275,388

Del a5 afios 2,049,653 1,755,457
Total de pagos minimos 3,798,855 3,030,845
Menos: ingresos no devengados (380,899} (275,902)
Total de arrendamiento financiero por cobrar, neto 3,417,956 2,754,943
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11.

Provisiones para postbles préstamos incobrables

El movimiento en las provisiones para posibles préstamos incobrables, calculada en concordancia con las bases

definidas en la Nota 3, se presenta a continuacidn:

30 de scptiembre de 2014 (No auditado)

Saldo al comienzo del periodo
Provisién (reversion) efectuada durante el perfodo

Castigos de préstamos duraute el perfodo
Recuperacion de préstamos duraste el perfodo

Saldo al final del periodo

31 de diciembre 2013 (Auditado)

Saldo al comienzo del periodo
Provisian (reversion) efectuada durante ef periodo

Castigos de préstamos duranie el periodo

Saldo al finai del periodo

Provision Provision Provision
global especifica riesgo-nais Total
5,548,397 1,505,588 2,053,207 9,107,192
(3,173,936} 1,345,893 (2,053,207) {3,881,250)
2,374.461 2,851,481 - 5,225,942
- (1,200,976) - (1,209,976}
- 3,088 - 3,088
2,374,461 1,644,593 - 4,019,054
Provisién Provision Provisitn
global especifica riesgo-pais Total
5,996,626 2,418.257 1,590,165 10,005,048
(448,229 1,203,547 463,042 1,218,360
5,548,397 3,621,804 2,053,207 11,223,408
- (2,1 16;216) - {2,116,216)
5,548,397 1,505,588 2,053,207 9,107,192
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12. Inmueble, mobiliario, equipo ¥ mejoras, neto

Tl detalle de inmueble, mobiliario, equipo y mejoras se presenta a continuacion:

30 de septicmbre de 2014 (No auditado)

Mobiliario Mejoras a las Adelanto
y equipo Lquipo de LEquipo propiedades a compra
Inmuoeble de oficina computadora rodante arrendadas de activos Total
Costo
Al [ de enero de 2014 125,000 4,785,776 5,603,193 143,898 7,658,059 4,531,534 22,847,460
Adiciones - 110,098 24,766 - - 2,780,763 2,915,567
Transferencias 1,242,946 (1,242,946) -
Disposiciones - - {1,089 - - {240,180) (241,269)
Al 30 de septiembre de 2014 125,000 4,895,874 6,869,816 143,898 7,658,059 5,829,111 25,521,758
Depreciacion acomulada
Al 1 de encro de 2014 (35312) (1,010,584} (4,212,583) (66,923} (590,004) (5,915,406)
Adiciones {2,813} (460,482) (410,605} (18,667) (335,530) (1,228,097)
Disposiciones - (1,473) {39 29 5,468 3,664
A130 de septiembre de 2014 (38,125} {i,472,539) (4,623,227} (85,882) (920,066} (7,139,83%)
Valor neto en libros 86,875 3,423,335 2,246,589 58,616 6,737,993 5,829,111 18,38191%
31 de diciembre de 2013 (Auditado)
Mobiiario Mejoras a Ias Adelanto
¥ equipo Equipo de LEquipo propiedades A compra
Inmueble de oficina computadora rodante arrcndadas e activos Total
Coste
Al 1 de enero de 2013 125,000 1,874,169 5,156,254 92,798 1,985,472 15,802,220 25,035,913
Adiciones - 64,952 129,080 65,100 - . 5,684,748 5,943,880
Transferencias - 3,212,246 640,751 - 5,824,345 . (9,677,342) B
Disposiciones - (365,591} (322,392) (14,000) {151,758) (7,278,092) (8,132,333)
Al 31 de diciembre de 2013 125,000 4,785,776 5,603,193 143,898 7,658,059 4,531,534 22,847,460
Depreciacién acumulada
Al 1 dec enero de 2013 {31,563) (826,122) (3,863,801) (61,438) (413,978} - (5,196,902)
Adiciones (3,750} (491,533) {567,204) (19,435) (322,315) - (1,404,237)
Disposiciones - 307,071 218422 13,950 146,289 - 685,732
Al 31 de diciembre de 2013 (35,313) (1,010,584) (4,212,583) {66,921) (590,004) - (5,915407)
Valor neto en libros 89,687 3,775,192 1,390,610 76,975 7,068,055 4,531,534 16,932,053

Durante ¢l periodo terminado el 30 de septiembre de 2014 se han efectuado anticipos a compra de aciivos fijos por la

suma de B/.2,780,703 (2013: B/.5,684,748).

tecnologicos, desarrollo de nuevos centros de atencion a clientes y otras mejoras.

Estos anticipos corresponden a programas y software, equipos

Al 31 de diciembre de 2013, el Banco cedi6 el derecho de compra de bien inmueble y la cesionaria le reembelsé la
suma de B/.7,278,092 inicialmente adelantada por el Banco.
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13. Otros activos

El detale de otros actives se resume a continuacion:
Septiembre 30, Diciembre 31,
2014 2013
(No auditado) {Auditado)

Cuentas por cobrar otras 3,298,564 649,035
Cuentas por cobrar empleados 495,684 572,739
Fondo de cesantia 805,321 795,478
Depositos entregados en garantia 106,358 105,807
Inventario de (tiles y suministros 121,514 158,968
Gastos e impuestos pagados por anticipado 1,588,221 838,042
Total 6,515,662 3,120,069
El Grupo mantiene fondos para prestaciones laborales depositados en un fondo de fideicomiso con un agente fiduciario
por B/.905,321(2013: B/.795,478).

14. TFinanciamientos recibidos
Al 30 de septiembre de 2014, el Banco no mantiene utilizacion de financiamientos (2013:B/.26,500,000) para
operaciones de comercio exterior y préstamos directos, del total de las lineas de crédito otorgadas por bancos
corresponsales que totalizan fa suma de B/.84,506,000 (2013: B/.93,239,000) con tasa de interés anual entre 1.51% y
2.90% (2013: 1.61% y 2.90%). Adicionalmente, se incluye en esta linea el componente pasivo de los bonos
convertibles, el cual asciende a B/.956,895.

15. Valores comerciales negociables

Towerbank International, Inc. fue autorizado, segfin Resolucién SMV No.112-12 del 28 de maizo de 2012 de la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panamd, a ofrecer mediante oferta, valores comerciales negociables
(VCNs) por un valor nominal de hasta B/.20,000,000 y con vencimiento hasta un afio de su fecha de emision. Los
VCNs serdn emitidos en forma global, rotativa, nominativa y registrada sin cupones, en denominaciones de B/.1,000
o sus multiplos o en tantas series como lo estime conveniente el Emisor segiin sus necesidades y demanda del
mercado, Los VCNs devengardn una tasa fija de interés anual que dependerd del plazo de los titulos, y serd
determinado por el Emisor al momento de efectuarse la oferta de venia. Los intereses serén pagados mensualmente.
Los VCNs no podean ser redimidos anticipadamente por el Emisor y estdn respatdados por el crédito general del

Banco.

Serie Fecha de emisisén Tasa de interés Vencimiento 2014
D 30 de octubre de 2013 3.50% 25 de octubre de 2014 5,000,000
E 31 de agosto de 2014 3.50% 26 de agosto de 2015 8,610,000
Total 13,610,000

El saldo al 30 de septiembre de 2014 se presenta neto de ios gastos de emision por B/.29,597.
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16. Oftros pasives

Fl detalle de otros pasivos se resume a continuacion:

Septiembre 30, Diciembre 31,
2014 2013

(No auditado) (Auditado}
Acreedores varios 1,461,780 1,457,708
Gastos acumulados por pagar 536,509 476,601
Remesas por aplicar 3,643,220 714,289
Provisiones laborales 2,443,142 1,536,420
Comisiones cobradas no ganadas 73,138 163,836
Impuesto sobre la renta por pagar 917,464 908,622
Otros 67,955 38,192
Total de otros pasivos 9,143214 5,295,668

Las comisiones cobradas no ganadas corresponden a los servicios por administracién de fideicomisos y a operaciones

de comercio exterior.

17. Acciones comunes

El 27 de agosto de 2009 se celebrd reunién extraordinaria de la Junta General de Accionistas del Banco, en la que se
autorizé incrementar el capital social autorizado de la sociedad a la suma de B/.125,000,000 distribuido en 125,000
acciones nominativas dividido en 75,000 acciones comunes, con ua valor nominal de B/.1,000 cada una.

La cotaposicién de 1as acciones comunes de capital sc resume asf:

Septiembre 30, Diciembre 31,
2014 2013
{No auditado) (Auditado)
Cantidad de Monto Cantidad de Monto
acciones pagado acciones pagado
Acciones autorizadas con valor
nominal (B/.1,000 c/a):
Saldo al final del periodo 75,000 75,000,000 75,000 75,000,000
Acciones emitidas
Saido al final del periodo 54,000 54,000,000 54,000 54,000,000

En reunién de Junta Ditectiva del 24 de julio de 2014, se autorizé el pago de dividendos de acciones comunes al

accionista principal por la suma de B/.2,300.000.
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18,

19.

Acciones preferidas

El 15 de septiembre de 2010 el Banco emitié acciones preferidas no acamulativas tipo “C” por B/.5,600,000,
amparadas en la Resolucién No.44-10 del 12 de febrero de 2010 de la Superintendencia del Mercado de Valores de
Panama con valor nominal de B/.1,000 ¢/u con rendimiento del 6.5% sin fecha de vencimiento.

El emisor podré a su entera discrecion redimir total o parcialmente las acciones preferidas, una vez transcurridos tres
(3) afios contados a partir de la fecha de oferta de las acciones,

El 30 de septiembre de 2008 ¢l Banco inici6 el proceso de oferta plblica de acciones preferidas tipo “B” a través de
la Bolsa de Valores de Panamd amparados en la Resolucién No.176-08 del 20 de septiembre de 2008 de la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panama por un total de B/.20,000,000 acciones preferidas no
acumulativas Serie “B”. Las acciones preferidas no acumulativas Serie “B” tienen un valor nominal de B/.1,000 c/u
con rendimiento de 7% sin fecha de vencimiento.

Bl 28 de diciembre de 2007 la Junta Directiva autorizé la emision de B/.8,000,000 en acciones preferidas no
acumulativas Serie “A” con un valor nominal de B/.1,000 c/u a una fasa de 7.5% sin fecha de vencimiento. Esta
emisién fue privada, siendo Tower Corparation el tinico tenedor de la Seric “A”. En diciembre de 2008 B/.4,000,000
de acciones preferidas se convirtieron en acciones comunes, quedando un safdo de B/.4,000,000. El saldo de las
acciones preferidas Serie “A™ fueron redimidas por autorizacion de la Junta Directiva mediante acta del 18 de mayo de

2010.

La composicion de las acciones preferidas, sc resume asi:

Septiembre 30, 2014 Diciembre 31, 2013
(No auditado) (Auditado)
Cantidad de Monto Cantidad de Monto
Acciones pagado accigmes pagado
Acciones auforizadas con valor
nominat (8/.1,000 ¢/u):
Saldo al final del periodo 50,000 50,000,000 50,000 50,000,000
Acciones emitidas con valor
noeminal (B/.1,000 c/u}:
Saldo al final del periodo 25,600 24,973,760 25,600 24,965,013

El saldo de las acciones preferidas Serie “B” es presentado neto de gastos de emisién por B/.27,412 y la Serie “C” por
B/.7575, estos montos serén amortizados a capital a tres afios a partir de enero de 2014,

En reunién de Junta Directiva del 20 de febrero, 29 de mayo y 21 de agosto de 2014, se autorizd el pago de
dividendos & {os tenedores de acciones preferidas no acumulativas por la suma total de B/.1,312,917 distribuyendo de
la Serie “B” B/.1,065,555 y de la Serie “C” B/.247,362, respectivamente (201 3:B/.872,083). La distribucion de estos
dividendos corresponde a las utilidades corrientes de cada periodo.

Bonos subordinados convertibles en acciones

Mediante reunion de Junta Directiva del 15 de noviembre de 2013, se autorizd emisién y oferta privada de bonos
subordinados convertibles en acciones por la suma de B/.10,000,000, en forma nominativa, en una sola serie, siendo
Tower Corporation el Ginico tenedor.

El Banco y el tinico tenedor de los bonos celebraron contrato de suscripcion de fecha 24 de encro de 2014 en €l cual
se dispone la fecha de oferta el 28 de enero de 2014.
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Los Bonos por la suma de B/.10,000,000, fueron emitidos en forma nominativa y registrada sin cupones cn
denominaciones de B/.1,000 o sus multiplos.

El pago a capital de los Bonos se realizard mediante la conversion en accienes comunes del Banco con base al
precio fijo por accién comén a razén de 2.25 veces el valor en libros al momento de la emision del bono, y la
fraccién que resulte de dividir el saldo de capital de los Bonos entre el precio fijo por accion comin a razén de 2.25
veces el valor en libros al momento de la emision de las acciones comunes, serd pagado en efectivo en la fecha de
conversién. Los Bonos tendran como fecha de convertibilidad 10 dfas antes de terminado el tercer afio. El Emisor
notificard a los Tenedores Registrados de los Bonos los términos y condiciones de conversién al menos 5 dias
hébiles antes de la fecha de convertibilidad. Los Bonos no podrén ser redimidos anticipadamente por el Emisor.

Los Bonos serdn inicialmente vendidos a la par de su valor nominal, pero ¢l Emisor se reserva el derecho de
venderlos con una plusvalia o con un descuento, si a su juicio las condiciones del mercado asi lo ameritan.
Cualquier suma de dinero pagada en exceso del vator nominal de los Bonos serd de beneficio del Emisor, al igual
que cualquier descuento serd en su contra. Cada Bono serd expedido contra el pago del precio de venta acordado
pata dicho Bono.

Los Bonos devengaran un interés anuai pagadero semestralmente, correspondiente a una tasa de interés anual de
4.00% durante el primer afio, de 4.25% durante el segundo afio, y de 4.50% durante el tercer afio hasta su fecha de
conversién. El periodo que comienza en la Fecha de Emision y termina en el Dia de Pago de Interés inmediatamente
siguiente, y cada perfodo sucesivo que comienza en un Dia de Pago Inierés y termina en el Dia de Pago de Interés
inmediatamente subsiguiente, se identificard como un “Periodo de Interés”. Siun Dia de Pago de Interés cayera en
una fecha que sea Dfa Hibil, el Dia de Pago de Interés se extenderd hasta ef primer Dia Habil inmediatamente
siguiente, pero sin pasar dicho de Dfa de Pago de Interés a dicho Dia Habil para los efectos del célculo de intereses y
del Periodo de Tnterés subsiguiente. Los intereses pagaderos con respecto a cada Bono seréin caleulados por el
Agente de Pago, para cada Perlodo de Interés, aplicando la Tasa de Interds correspondiente a dicho Periodo de
Interés por el valor nominal del Bono, multiplicando luego este resultado por el nimero de dias calendarios del
Perfodo de Interds, ¥ por Gltimo dividiendo este resultado entre 360. EI monto final se redondeara al centavo més
cercano (medio centavo redondeado hacia arriba).

La emision estd respaldada por el crédito general del Emisor.

Todos fos documentos que componen Los Bonos podrin ser corregidos o enmendados por el Emisor sin el
consentimiento de los Tenedores Registrados con el propésito de remediar ambigiiedades o para corregir errores
evidentes o incoherencias en dichos documentos. Sin embargo, cualquier cambio a los términes y condiciones de
Los Bonos debera ser autorizado por Tenedores Registrados que representen al menos el 51% del valor nominal
total de Los Bonos emitidos y en circulacidn.

Todo pago en concepto de capital, intereses o en cualquier otro concepto que deba efectuar el Emisor con respecio a
este Bono serd hecho, a opcion del Tenedor Registrado, (i) mediante crédito a una cuenta bancaria que indique ¢l
Tenedor Registrado, o (ii) mediante cheque emitido a favor del Tenedor Registrado, el cual serd retirado por ol
Tenedor Registrado en fas oficinas del Emisor. El Tenedor Registrado tiene la obligacién de notificar al Emisor por
escrito y cuanto antes, la forma de pago escogida, el banco y namero de cuenta bancaria a la que se hardn los pagos
de ser éste el caso, asf como cualquier cambio de estas instrucciones. El Emisor no tendra obligacion de recibir o
actuar cn base a notificaciones dadas por el Tenedor Registrado con menos de quince (15) dias habiles antes de
cualquier dia de pago de capital o intereses. En ausencia de notificacion al respecto, el Emisor escogerd la forma de
pago. En caso de que ¢l Tenedor Registrado escoja la forma de pago mediante crédito a una cuenta bancaria, el
Tenedor Registrado asumiré el costo que aplique por esta razén.

El Emisor mantendra bajo su custodia el Registro de los tenedores de los Bonos y estard a cargo de anotar en dicho
libro 12 venta de Bonos que se efecitien, asi como las iransferencias posteriores de Bonos que se realicen.
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En fo que respecla a la transferencia de este Bono, queda entendido que ésta se efectuard Unica y exclusivamente
mediante su inscripcién en el Registro. En caso de que el Tenedor Registrado desee transferir este Bono, lo
entregard al Emisor debidamente endosado a favor del endosatario, mediante un endoso especial que sea
satisfactorio al Emisor y, a opcién de este iiltimo, gue esté autenticado por un Notario Piblico. Luego de esto, el
Emisor anotard la transferencia de este Bono en el Registro y procederd a emitir un nuevo Bono a favor del
endosatario, Bono este que serd una obligacién valida y exigible de El Emisor y tendrd los mismos detechos y
privilegios que el anterior. El Emisor y Transferencia se reserva el derecho de no aceptar solicitudes de
transferencia de estc Bono dentro de los quince (15} dias hébiles amteriores a una fecha de pago de intereses o del
capital de los Bonos.

Este Bono es parte de una colocacién privada al amparo de lo establecido en el numeral 2 del Axticulo 129 del Texto
Unico del Decreto Ley No.l del 8 de julio de 1999 y por lo tanto su Tenedor Registrado adquiere el Bono con el
animo de inversidn para si mismo y no para terceras personas. Sin embargo, el Tenedor Reg1s’£1ado podra, siempre y
cuando éste cumpla con los pardmetros establecidos en el numeral 2 del Articulo 129 del Texto Unico del Pecreto
Ley No.1 del 8 de julio de 1999, ofrecer y vender a terceros todo o parte del Bono, comprometiéndose a no ofrecer
o venderlo en violacion de lo dispuesto en el numeral 2 del Articulo 122 del Texto Unico del Decreto Ley No.1 del 8
de julio de 1999 y sus actuales y futuras reglamentaciones. El Tenedor Registrado o el cesionario del Tenedor
Registrado, que viole esta restriccion de reventa del Bono en forma tal que resulte en que la presente colocacién
privada sea considerada por fa Superintendencia del Mercado de Valores de Panamd como una oferta publica no
regisirada, indemnizard al Emisor contra todo dafio y perjuicio que éste sufra por razon de etlo.

Los instrumentos convertibles fncluyen dos componentes: elemento del pasivo y elemento del patrimonio, EI elemento
del patrimonio se presenta en el patrimonio bajo el titulo de bonos subordinados convertibles en acciones.

El detalle de los bonos subordinados convertibles en acciones se presenta a continuacion:

Septiembre 30,
2014

{No auditado}
Ingresos pr(;venientes de la emision 10,000,000
Componeite del pasivo a fa fecha de la emisién (1,158,006)
Componente del patrimonio 8,841,994
Componente del pasivo a la fecha de la emision 1,158,006
Intereses pagados en el perfodo (201,111}

956,895

Componente del pasivo al 30 de septiembre de 2014

Compromisos
Otros:

Al 30 de septiembre de 2014 el Grupo mantiene otros compromisos con pagos futuros por el monto de B/.539,593 de
los cuales se han desembolsado la suma de B/.400,733,
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22.

Impuesto sobre la renta

Las declaraciones de impuesto sebre la renta del Banco y subsidiarias constituidas en la Repuiblica de Panama estan
sujetas a revision por las autoridades fiscales por los tres tltimos afios, inclusive el afio terminado el 31 de diciembre de
2014, de acverdo a regulaciones fiscales vigentes. También dichas entidades estan sujetas a revisién por las
Autoridades Fiscales en relacién al cumplimiento con el impuesto de timbre e impuesto de transferencia de bienes
muebles y servicios,

De acuerdo a la legislacion fiscal panamefia vigente, las ganancias obtenidas por el Banco, Towertrust, Inc. y Tower
Securities, Inc. por operaciones realizadas en la Repablica de Panamd estdn sujetas al pago del impuesto sobre la renta.

Aquellas ganancias obtenidas por operaciones internacionales y aquellas obtenidas por depdsitos a plazo e intereses
devengados de la inversion en obligaciones emitidas por ¢l gobierno de 1a Reptiblica de Panam4, y operaciones en la
Bolsa de Valores de Panamd, estin exentas del pago del impuesto sobre la renta.

Al 30 de septiembre de 2014, la tasa efectiva promedio del impuesto sobre la renta cotriente es de 12.11% (2013:
6.33%).

En Gaceta Oficial No.26489-A, referente a la Ley No.8 del 15 de marzo de 2010 se modificaron las tarifas generales
del Impuesto sobre la Renta (ISR). Para las entidades financieras, la tarifa es de 27.5% desde ef 1 de enero de 2012,y
25% desde el 1 de enero de 2014.

Mediante la Ley No.8 def 15 de marzo de 2010 queda eliminado ef método denominado Calculo Alterne del Impuesto
sobre la Renta (CAIR) y lo sustituye con la tributacién presunta del Impuesto sobre la Renta, obligando a toda persona
juridica que devengue ingresos en exceso a un mitlén quinientos mil balboas (B/.1,500,000) a determinar como base
imponible de dicho impuesto, la suma que resulie mayor entre : (a) ta renta neta gravable calculada por el método
ordinario establecido en el Codigo Fiscal y (b) Iz renta neta gravable gue resulte de aplicar, al total de ingresos
gravables, el cuatro punto sesenta y siete por ciento (4.67%).

Si por razén del pago del Impuesto sobre la Renta la persona jurldica incurriese en pérdidas, esta podrd solicitar & Ja
Autoridad Nacional de los Ingresos Pablicos la no aplicacion del numeral (b) indicado arriba. Igual solicitud podrd

hacer el conltibuyente cuya tasa efectiva del Impuesto sobre la Renta exceda las tarifas establecidas en este arifculo.

Towerbank, Ltd., una subsidiaria consolidada, ha recibido por parte del gobierno de las Islas Cayman un compromtiso
de exoneracion de todos los impuestos locales sobre las ganancias hasta el 5 de septiembre de 2021.

Otros ingresos

A continuacién ¢l detalle de otros ingresos para el periodo de nueve meses terminados el 30 de septiembre, se mucstra
a continuacion:

Septiembre 30,
2014 2013
{No auditado) (No auditado)
Gastos recuperados de clientes 210,396 181,645
Servicios bancarios 41,419 63,801
Dividendos ganados 22,835 24,700
Otros 505,065 256,497
Total 779,715 526,643
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23, Informacién de segmentos

Al 30 de septiembre de 2014 se presenta la informacion de segmentos por linea de negocios:

Ingresos por intereses y comisiones
" Gastos de infereses y comisiones

Otros ingresos

Gastos y provisiones

30 de septiembre de 2014 (No auditado)

Utilidad del segmento antes de!
impueste sobre la renta

Activos del segmento

Pasivos del segmenio

Patrimonio del segmanto

Ingresos por intereses ¥ comisiones
Gastos de intereses y provisiones netas
Otros ingresos {gastos)

Gastos generales y administrativos

Utilidad del segmenio antes del
impuesto sobre la renta

Actives del segmento

Pasivos def segmento

Patrimonio del segmento

Activos del segmento
Pasivos del segmento
Patrimonio del segmenic

Alfawork
Puesto de Participacoes,

Banea TFideicomisos Baolsa Leasing Lida, Eliminaciones Total consalidade
38,009,035 188,870 65,968 182,118 - (4,6635,937) 33,780,058
(18,976,378) (1,875) {12,214) (73.132) - 4,665,937 {14,398,222)

1,254,717 2,148 65,117 - - (426,750) 895,232
(14,404,790) (96,265) (78,230) (36,370) - 126,750 {14,488,906)
5,882,087 92,878 40,581 72,616 - (300,000} 5,788,162
1,366,188,662 710,246 1,530.473 3,448,426 5,609,490 (452,159,962) 925,326,935
1,257,045,756 71,250 10 3,109,238 6,176,438 (437,759,962} 828,642,730
109,142,907 638,596 1,530,463 339,188 (567,348) (14,400,000) 906,684,200
39 de septiembre de 2013 (No auditado}
Allawork
Puesto de Participacoes,
Banen, Fideicomisos Balsa Leasing Lida, Eliminagiones  Tolal conselidado
37,529,215 237,104 71,612 142,756 - {4,808,948) 33,171,733
{19,172,566) (1,873) (24.131) (71,198) - 4,808,948 (14,460,822}
2,956,223 (91,975) 97,602 5 - {2,626,750) 335,105
{13,357,997) - (72.506) (32,656) - 126,750 (13,336,809}
7,954,875 143,254 72,177 38,901 - (2,500,000} 5,709,207
1,255,163,735 648,698 10,504,298 2,903,394 6,202,942 (388,973,745) 886,449,322
1,161,270,0588 111,225 14,460 2,650,827 6,176,438 (374,573,743 795,645,233
93,853,647 537,473 1,493,898 252,567 26,504 {14,400,000) 81,804,089
31 de diciembre de 2013 (Auditado)
Alfawork
Puesto de Participnacoes,

Bancs Fideicomises Dolsa Leasing Lida, Ciiminaciones ZLotal consolidade
1,267.469,915 696,099 1,479,745 2,788,582 5,808,920 (374,399.445) 963,843,816
1,171,735,570 114,837 2,176 2,522,011 6,177,096 (359,999,445) 820,552,245

95,734,345 581,262 1,477,569 266,571 {368,176} (14,4G0,000) 83,291,571

.54,



Towerbank International, Inc. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
30 de septiembre de 2014
(En balbeas)

24, Empresas del Grupo

A continuacion se detallan las subsidiarias del Grupo, su actividad econémica principal, fecha de constitucion, inicio
de operaciones, pais de incorporacion y el porcentaje de posesion de dichas subsidiarias:

Actividad

econdmica Fecha de Tnicio de Pais de Porcentaje
Empresas principal constituciéon operaciones incorporacién de posesién
Towerbank, Lid. Banco 08/09/1980 1980 Islas Cayman 160%
Towertrust, Inc. Fideicomises 29/12/1994 1995 Panamd 100%

' Puesto de

Tower Securities, Inc. Bolsa 28/02/1990 1990 Panamd 100%
Tower Leasing, Inc. Arrendamiento 14/12/2007 2010 Panami 100%
Alfawork Participacoes, | Inversionista 071212011 2011 Brasil Control
Lida.

Towerbank, Ltd. mantiene dos licencias irrestrictas categoria “B* otorgadas por el gobierno de Islas Cayman que le
permiten realizar operaciones bancarias y de fideicomiso. A la fecha, Towerbank, Ltd, no ha realizado operaciones
de fideicomiso.

Towertrust, Inc. estd autorizada para dedicarse al negocio de fideicomiso en y desde Panamd, de acuerdo a la
Resolucion Fiduciaria de la Superintendencia No.1-95 del 6 de enero de 1995.

Towertrust, Inc, tiene a disposicién de la Superintendencia de Bancos de Panamé, depdsito en efectivo en Banco
local por fa suma de B/25,000 y garanija bancaria a favor de la Superintendencia de Bancos de Panamd, por

B/.250,000, para cumplir con las estipulaciones contenidas en el Articuto 14 del Decreto Ejecutivo No.16 del 3 de
octubre de 1984,

Tower Securities, Inc. estd autorizada para manejar un puesto de belsa mediante el cual realiza operaciones propias
v a cuenta de terceros en la Bolsa de Valores de Panama.

Tower Leasing, Inc. estd autorizada para llevar a cabo actividades de arrendamiento financiero de acuerdo a licencia
emitida por el Ministerio de Comercio e Industrias.

Alfawork Participacoes Lida. estd autorizada para llevar a cabo actividades de inversién en otras seciedades,
nacionales o extranjeras, en calidad de socia, accionista o en cualquier otra forma.

25, Contingencias

Towerbank International, Inc. mantiene una demanda interpuesta en su conira por fa suma de B/.1,000,300 en ¢l
proceso Ordinario Declarativo de Mayor Cuantia. A [a fecha los abogados estiman un resultado favorable en este
proceso.

Tgualmente ef Banco ha sido demandado por Juicio Ejecutivo Hipotecario por la suma de B/.740,347 del cual se
estima un resultado favorable.

26.  Aprobacion de estados financieros consolidados

Los estados financieros consolidados por el perfodo de nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2014 fueron
aprobados por la administracién y autorizados para su emision el 28 de noviembre de 2014.

# k& ok kXK
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